Préstamo de A.I1.D, No.527-L-053

CONVENIO DE PRESTAMO

entre

LA REPUBLICA DEL PERU

LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

para

PEQUEROS NEGOCIOS EN LA ZONA AFECTADA

(Traduccidn Oficial)




CONVENIO DE PRESTAMO, celebrado el 25 de Julio de 1'9'72,
entre el GOBIERNO DE LA REPUBLICA DEL PERU ("Prestatario™) y los
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, a través de la AGENCIA PARA EL DESA-
RROLLO INTERNACIONAL ("A.I.D.").

CONSIDERANDO que el 31 de Mayo de 1970 la Repiblica del Perd
sufrié un ferremoto de gran intensidads y

CONSIDERANDO que dicho terremoto y los desastres naturales
resultantes han causado la pérdida de muchas vidas y graves dafos
materiales y sufrimientos humanos; y

CONSIDERANDO que a raiz de dicho terremoto las pequefias y
medianas industrias y comercios de la zona, fueron seriamente
afectadas;

CONSIDERANDO que el Gobierno de la Repiblica del Peri
afronta la ardua labor de socorrer a los damnificados, y

CONSIDERANDO que el pueblo de los Estados Unidos de América,
con su espiritu de amistad y colaboracion fraternal que siempre ha
caracterizado las relaciones entre los Estados Unidos de América y
la Repiblica del Perd se propone colaborar con la Repiblica del
Perd en las tareas de rehabilitacidn y reconstruccidn de la Zona
Afectada por el Sismo, para posibilitar su desarrollo socio-
econémico en concordancia con la politica nacional de desarrollo
del Prestatario. Los Gobiernos de la Repiblica del Peri y de 1la
Repiblica de los Estados Unidos de América, a través de la Agencia
para el Desarrollo Internacional acuerdan celebrar el presente

Convenio en los términos y condiciones siguientess:



ARTICULO I

E1l Préstamo

SECCION 1.01. El Préstamo. A.l.D. conviene en prestar al
Prestatario de acuerdo con la Ley de Asistencia al Extranjero de
1961, con sus respectivas modificaciones, una suma que no excederd
de dos millones quinientos mil délares estadounidenses (US $2,500,
000) ("Préstamo') para prestar asistencia al Prestatario en la
ejecucidn del Proyecto a que se hace referencia en la Seccidn 1.02
("Proyecto'"). E1 Préstamo se utilizard exclusivamente para finan-
ciar los costos en délares estadounidenses ("costos en ddlares
estadounidenses") y en moneda local ("costos en moneda local')
de bienes y servicios para el Proyecto. La suma total de los
desembolsos efectuados bajo el Préstamo sera denominado en ade-
lante "Principal™.

SECCION 1.02. E1 Proyecto. E1 Proyecto consistird en la
creacidn y la administracidn de un fondo especial en el Banco
Central de Reserva del Perui ('"Fondo Especial") destinado a pro-
porcionar ecrédito a corto y mediano plazo para la reconstrucciodn
y el desarrollo de pequefios negocios en la zona afectada por el
sismo del 31 de Mayo de 1970. Una suma que no excederd de
cincuenta mil ddlares estadounidenses (U.S. $50,000) del Préstamo
podria ser empleado para financiar la asistencia técnica. Una
descripcidn mas detallada del Proyecto se encuentra en el Anexo I

adjunto al presente convenio, el cual podrd ser modificado por



escrito. Se hard una relacidn de los bienes y servicios, a finan-
ciarse bajo el Préstamo, en las Cartas de Ejecucidn a que se hace
referencia en la Seccidn 9.03 ("Cartas de E jecucidn'),

SECCION 1.03. Utilizacidn de Fondos Provenientes de Otras

Fuentes de Asistencia Proporcionadas por

los Estados Unidos. Tipo de Cambio.

El Prestatario utilizard para el Proyecto, en vez de usar los ddlares
estadounidenses que, de otra manera, tendrian que ser desembolsados
bajo el Préstamo para financiar los Costos del Proyecto en Moneda
Local, otras monedas que no sean ddlares estadounidenses y que
podrian ser puestas a la disposicion del Prestatario, después de

la fecha de este Convenio, a través de fuentes de asistencia (que

no sean el Préstamo) proporcionadas al Prestatario por el Gobierno
de los Estados Unidos de América en la medida y para los fines que
A.I.D. y el Prestatario puedan acordar por escrito. Cualquier
mento de los fondos de esta indole que se utilicen para el Proyecto,
reducird el monto del Préstamo (de aquella parte que todavia no haya
sido desembolsada); dicha deduccidn serd equivalente a una suma en
doélares estadounidenses computada, en la fecha en que se utilicen
dichas monedas para el Proyecto, al tipo de cambio que rinda mds
soles por délar y que no sea ilegal en el Peru en el momento de

dicha utilizacidn.



SECCION 1.04. Agencia Ejecutora. El Prestatario, por el

presente convenio, designa a la Comision para la Reconstruccidn y
Rehabilitacién de la Zona Afectada ("CRYRZA") como la agencia
encargada de ejecutar el Proyecto. Se podrd cambiar o reemplazar

la agencia ejecutora mediante un acuerdo por escrito entre el

Prestatario y A.I.D.



ARTICULO II

Condiciones del Préstamo

SECCION 2.01. Intereses. El1 Prestatario pagard a A.I.D.

intereses que acumulardn a una tasa de dos por clento (2%) al
afio durante los diez afios que siguen la fecha del primer desem~
bolso efectuado bajo el Préstamo y a una tasa de tres por clento
(3%) al afio de allf en adelante sobre todos los saldos pendientes.
Los intereses sobre el saldo pendiente del Principal se computardn
a partir de la fecha en que se efectue cada desembolso respectivo
(segin se define dicha fecha en la Seccidn 7,04) y se caloulardn
sobre la base de un aflo de 365 dfas, Los intereses se pagardn
semianualmente, El primer pago de intereses vencerd y serd paga-=
dero, a mds tardar a los seis (6) meses de haberse efectuado el
primer desembolso bajo el Préstamo, en una fecha que serd sefla~-
lada por A.I,D.

: SECCION 2,02, Amortizacién. E1 Prestatario amortizard
el Principal a A.I.D. dentro de un perfodo de cuarenta (40)
afios que empezard a partir de la fecha en que se efectde el
primer desembolso bajo el Préstamo en sesenta y una (61)
armadas semianuales aproximadamente iguales del Principal mds

los intereses. La primera armada del Principal serd pagadera



nueve y medio (9 1/2) afios después de la fecha de vencimiento del
primer pago de intereses de acuerdo con la Seccidn 2.01. A.I.D.
proporcionard al Prestatario un calendario de amortizacidn de
acuerdo con esta Seccidn después de haberse efectuado el ultimo
desembolso bajo el Préstamo.

SECCION 2.03. Destino, Moneda, y Lugar de Pago. Todos los

pagos de intereses y Principal bajo el Préstamo seran efectuados

en dolares estadounidenses y seran destinados, en primer lugar, al
pago de los intereses pendientes y luego a la amortizacién del
Principal. A menos que A.I.D. especifique lo contrario por escritoe
todos estos pagos serin efectuados a favor del Contralor de la
Agencia para el Desarrolle Internacional, Washington, D.C.,

20523, Estados Unidos de América, y se considerardn efectuados

al ser recibidos por la Contraloria.

SECCION 2.04, Pagos por Adelantado. Al ser pagados todos

los intereses y reembolsos pendientes, el Prestatario podrd

pagar por adelantado sin recargo algung todo o parte del Princi-
pal. Cualquier pago por adelantado de esta indole serd aplicado
a las armadas del Principal en el orden inverso a su vencimiento.

SECCION 2.05. Re-negociacidn de las Condiciones del Préstamo.

En vista de los compromisos contraidos por los Estados Unidos de

América y por otros signatorios del Acta de Bogoté y de la Carta



de Punta del Este para forjar una Alianza para el Progreso, el
Prestatario conviene en negociar con A.I.D, cuando A.I.D. lo
solicite, sobre la aceleracién de la amortizacidn del Préstamo
en el caso de que la situacidn y las perspectivas econdmicas y
financieras del Perd, tanto internas como externas, experimenten
una mejora substancial, tomando en consideracidn las exigencias
relativas de capital del Peri y de los otros signatarios del

Acta de Bogotd y de la Carta de Punta del Este,
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ARTICULO III

Condiciones Precedentes al Desembolso

SECCION 3.01, Condiciones Precedentes al Desembolso Inicial.

Antes de efectuarse el primer desembolso o de emitirse la primera
Carta de Compromiso bajo el Préstamo, el Prestatario, a menos que
A.I.D. apruebe lo contrario por escrito, proporcionard a A.I.D.,
en una forma que satisfaga a A.I1.D. lo siguiente:

(a) el dictamen emitido por el asesor legal superior del
Ministerio de Economia y Finanzas, o por otro asesor que A.I.D,
considere aceptable, en el sentido de que el presente Convenio ha
sido debidamente autorizado y/o ratificado por, y ejecutado en
nombre del Prestatario, y que constituye una obligacidn vdlida
que legalmente compromete al Prestatario a cumplir con todas sus
condiciones.

(b) una relacidn de los nombres de las personas que ocupen
o ejerzan interinamente cargos en la oficina del Prestatario,
segln se especifica en la Seccidn 9.02, as{ como un facsimil de la
firma de cada persona especificada en dicha relacidn.

(c) pruebas de que se ha creado el Fondo Especial en el
Banco Central de Reserva del Perud, que servird como fiduciario.

SECCION 3,02, Condiciones Precedentes a Desembolsos Posteriores.

Antes de que sea efectuado cualquier desembolso bajo el Préstamo para

sub-préstamos provenientes del Fondo Especial, el Prestatario



presentard o hard presentar a A.I.D., en una forma que A.I.D. consi-
dere aceptable, lo siguiente:

(a) Un plan para la ejecucién del Proyecto que incluird, por
lo menos, una descrpcidn detallada de las politicas, los procedi-
mientos y los criterios que se seguirdn para la promocidn, ejecu-
cidn, supervisién y cobranza de sub-préstamos; Y

(b) Pruebas de que la agencia ejecutora ha tomado las medidas
necesarias para proporcionar el apoyo técnico y administrativo que
sea necesario.

SECCION 3.03. Fechas Finales para Cumplir con las Condi-

ciones Precedentes al Desembolso.

(a) Si todas las condiciones especificadas en la Seccidén 3.01
no hubieran sido cumplidas dentro de un perfodo de 90 dias que
empezari a partir de la fecha en que se firma este Convenio o en
una fecha posterior que A.I.D. apruebe por escrito, A.I,D., a su
criterio, podrd cancelar este Convenio, dindole notificacidén por
escrito al Prestatario. Al darse dicha notificacidn, este Convenio
y todas‘'las obligaciones contraldas por las partes bajo el Convenio
quedardn terminadas.

(b) Si todas las condiciones especificadas en la Seccidén 3.02
no hubieran sido cumplidas dentro de un periodo de 120 dias que empe-

zard a partir de la fecha en que se firma este Convenio o en una fecha



posterior que A.I.D. apruebe por escrito, A.I.D., a su criterio,
podrd anular el saldo del Préstamo que queda todavia sin desem-
bolsar y/o podrd cancelar este Convenlo, dédndole notificacidn
por escrito al Prestatario. En el caso de que se cancele el
Convenio, al recibir 1la notificecidn a tal efecto, el Prestatario
amortizard inmediatamente el Principal pendiente y pagard los
intereses acumulados, y, al haberse efectuado por completo dichos
pagos, este Convenio y todas las obligaciones contraidas por las
partes bajo el Convenio se terminardn.

SECCION 3.04, Notificacidn de que las Condiciones Precedentes

al Desembolso han sido cumplidas.

A.I.D. notifiacard al Prestatario tan pronto como A.I.D. haya veri-
ficado que las condiclones precedentes al desembolso, especificadas
en 12 Seccidn 3.0l y, segin el casO en la Seccién 3,02, hayan sido

cumplidas.
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ARTICULO IV

Condiciones y Garantfas Generales

SECCION 4.01. Ejecucidn del Proyecto.

(a) El1 Prestatario llevard a cabo el Proyecto con el cuidado
y la eficiencia debida y de acuerdo con practicas financieras, ad-
ministrativas y contables generalmente aceptadas.,

(b) El Prestatario hard realizar el Proyecto de conformidad
con todos los planes, especificaciones, contratos, programas ¥y
otras condiciones, con todas las modificaciones hechas a los mismos,
que han sido aprobados por A.I.D. de acuerdo con este Convenio.

SECCION 4.02. Los Fondos y otros Recursos gue Seran Propor-

cionados por el Prestatario.

E1 Prestatario proporcionard, sin demora a medida que se necesiten,
todos los fondos, ademds de los del Préstamo, y todos los otros
recursos que se requieren para que el Proyecto sea realizado y
administrado en forma puntual y efectiva.

SECCION 4.03. Consulta Continua, E1 Prestatario y A.I.D.

cooperaran plenamente para asegurar que se logre el objetivo del
Préstamo. Para tal efecto, el Prestatario y A.I,D.,, de vez en
cuando y a solicitud de cualquiera de las dos partes, intercambia-
rdd opiniones a través de sus representantes respecto al progreso
del Proyecto, al cumplimiento de las obligaciones del Prestatario

bajo este Convenio, al desempefic de los consultores, contratistas



y abastecedores que estdn participando en este Proyecto y otros
asuntos relacionados con el Proyecto. Se tomari en considera-
cidn el efecto del Proyecto sobre el medio ambiente natural antes
de la iniciacién y durante la ejecucidn del Proyecto, y el Pres-
tatario y A.I.D. cooperardn para minimizar cualquier efecto dafiino
que hubiera sobre el medio ambiente natural.

SECCION 4.04. Administracidn., El Prestatario proporcionard

personal administrativo calificado y con la debida experiencia para
administrar el Proyecto, y entrenard y hard entrenar a personas que
tengan la capacidad necesaria para la administracién y el funciona-
miento del Proyecto.

SECCION 4.05, Funcionamiento y Administracidn. E1 Prestatario

llevard a cabo el Proyecto de acuerdo con practicas financieras y
administrativas generalmente aceptadas y de una manera que asegu-
rard que se logren los objetivos del Proyecto en forma continua y
exitosa.

SECCION 4,06, Impuestos. Este Convenio, el Préstamo y cual-
quier documento de deuda que se emita en relacién con los mismos
estardn exonerados de impuestos, asi mismo, el Principal y los
intereses serdn pagados sin deducciones y estardn exonerados de
cualquier impuesto o contribucidén que se impongan de acuerdo con

las leyes vigentes en el Peri. A la medida que (a) cualquier
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contratista, incluyendo cualquier firma de consultores, cualquier
empleado de dicho contratista financiado bajo el Préstamo, y todos
los bienes o las transacciones relacionadas con dichos contratos, ¥y
(b) cualquier transaccién para la adquisicién de bienes financiados
bajo este Préstamo; no estén exonerados de impuestos, tarifas,
derechos y otras contribuciones identificables que se impongan de
acuerdo con las leyes vigentes en el Peri; el Prestatario pagard
o reembolsari los mismos, de acuerdo a la Seccidn 4.02 de este
Convenio, con fondos que no sean los proporcionados bajo el Prés-
tamo, en la medida sefialada en y de acuerdo con las Cartas de
Ejecucion.

SECCION 4.07. Utilizacidn de los Bienes y Servicios.

(2) Los bienes y servicios financiados bajo el Préstamo
serdn utilizados exclusivamente para el Proyecto, & menos que
A,I.D. apruebe lo contrario por escrito. Al terminarse el Pro-
yecto o cuando los bienes financiados bajo el Préstamo ya no puedan
ser empleados eficientemente en el Proyecto, el Prestatario puede
utilizar o deshacerse de dichos bienes en la forma que A,1,D.
apruebe previamente por escrito.

(b) A menos que A,I.D. apruebe 1o contrario por escrito,
1os bienes o servicios financiados bajo el Préstamo no serdn emple-

ados para promover O prestar asistencia a un proyecto o a una



actividad promovida con asistencia del exterior que esté asociada
con o financiada por cualquier pais que no esté incluido

en la Lista Geogrdfica No. 935 de A.I.D. que este en
vigencia en el momento en que se proponga hacer dicho uso.

SECCION 4.08. Presentacidn de los Datos y las Circunstancias

Materiales.
El Prestatario declara y garantiza que todos los hechos ¥y circunstan-
cias que ha presentado o ha hecho presentar a A.I1.D. durante el pro-
ceso de conseguir el Préstamo son exactos y completos y que ha pre-
sentado todos los hechos y circunstancias que podrian afectar mate-
rialmente al Proyecto y el cumplimiento de sus obligaciones bajo
este Convenio. E1 Prestatario informard sin demora a A.I.D. sobre
cualquier hecho o circunstancia que pudiera surgir de aqui en ade-
lante y afectar materialmente, o que seria razonable creer que podria
afectar materialmente, el Proyecto o el cumplimiento de las obliga-
ciones del Prestatario bajo este Convenio.

SECCION 4.09. Comisiones, Honorarios y Otros Pagos.

(a) El Prestatario declara y garantiza que, con relacidn a la
obtencién del Préstamo o al tomar cualquier accidn relacionada con
este Convenio, no ha pagado, ni pagard, ni se convendri en pagar,
ni que segun su leal saber y entender ninguna otra persona o enti-
dad ha pagado ni pagard ni convendrd en pagar comisiones, honora-

rios u otros pagos de cualquier fndole a menos que sean remuneraciones



normales para los funcionarios y empleados a tilempo completo del
Prestatario o remuneraciones de buena fe por serviclos técnicos,
profesionales o similares. El Prestatario informard, sin demora,
a A.I.D., sobre cualquier pago o acuerdo de pagar de buena fe por
dichos servicios téenicos, profesionales o similares en el cual
participa o del cual tiene conocimlento (indicando si ya se
efectud dicho pago o se efectuard en forma eventual), y en el caso
de que A.l.D. no considere razonable el monto de un pago de esta
fndole, se modificard el mismo en una forma que satisfaga a A.I.D.
(b) E1 Prestatario declara y garantiza que ni el Presta-
tario ni funcionario alguno del Prestatario ha recibido o recibird
pagos relacionados con la adquisicién de bienes y servicios finan-
ciados bajo el Préstamo, exceptudndose honorarios, impuestos o
pagos similares establecidos de acuerdo con las leyes del Peru.

SECCION 4.10. Libros y Archivos. E1 Prestatario llevard o

hara llevar, de acuerdo con principios y procedimientos contables
generalmente aceptados, libros y registros relacionados con el
Proyecto y con este Convenio. Dichos libros y Registros mostra-
rin en forma adecuada, sin que se limiteh, lo siguiente:

(a) que los bienes y servicios adquiridos con los fondos
desembolsados de acuerdo con este Convenio han sido recibidos y la

forma en que dichos bienes y servicios han sido empleados;



(b) 1a naturaleza y alcance de licitaciones que han sido
publicados para los posibles abastecedores de los bienes y ser-
vicios que serdn adquiridos;

(c) Las bases del otorgamiento de contratos y pedidos a
los licitantes que hayan obtenido la buena pro; v

(d) el progreso del Proyecto,

Dichos libros y registros serdn auditados con regularidad
de acuerdo con las normas y procedimientos de auditoria general-
mente aceptadas por un periodo de tiempo y con la frecuencia que
sefiale A.I.D.; y se seguirdn llevando dichos libros y registros
por cinco (5) afios después de la fecha en que A.I.D. efectie el
dltimo desembolso, o hasta que todas las sumas pendientes de
pago a A,I.D. bajo este Convenio hayan sido pagadas, dependiendo
de cual de los dos hechos ocurriera primero.

SECCION 4.11. Informes. El Prestatario proporcionara a
A.I.D, los datos e informes relacionados con el Préstamo y el
Proyecto que solicite A.I.D.

SECCION 4.12, Inspecciones. Los representantes autoriza-

dos de A.I.D, tendrdn el derecho de inspeccionar en cualquier
momento razonable el Proyecto, la utilizacidén de los bienes y
servicios financiados bajo el Préstamo, los libros y Registros
y otros documentos del Prestatario relacionados con el Proyecto
y el Préstamo. E1 Prestatario cooperara con A.l.D, para faci-

litar dichas inspecciones y permitird que los representantes de



A.I.D. visiten cualquier parte del Perd por cualquier razdn que

tenga relacidn con el Préstamo.



ARTICULO V

Condiciones Especiales

SECCION 5.01. Administracidn del Fondo Especial. A menos

que A.1,D. apruebe lo contrario por escrito, el Prestatario no
hard, ni permitird que se hagan, cambios substanclales en la
administraciodn, la politica para otorgamientos de sub-préstamos
y procedimientos y criterios del Fondo Especial.

SECCION 5.02. Utilizacidn del Fondo Especial. E1 Pres-

tatario conviene que presentard a A.I.D. dentro de un periodo

de cinco (5) afios, que empezard a partir de la fecha en que se
efectie el primer desembolso bajo el Préstamo, un plan sobre la
posterior utilizacidn del Fondo Especial, cuya forma y substancia

satisfagan a A.I.D.
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ARTICULO VI

Adquisiciones

SECCION 6,01, Adquisiciones en Pafses Seleccionados del Mundo

Libre. A menos que lo contrario sea acordado por escrito por el
Prestatario y A.I,D,, excepto en aquellos casos estipulados en la
subseccidn €,08(c) relativos al seguro maritimo, los desembolsos,
que se efectien de acuerdo con la Seceidn 7,01, seran empleados ex-
clusivamente para financiar la adquisicidn, para el Proyecto, de
bienes y servicios que tienen su fuente y origen en los pafses in-
clufdos en la Lista Geografica No, 941 de A,I,D, que esté en vigencia
en el momento en que se efectuen los pedidos y se celebren los con-
tratos por dichos bienes y servicios (“Bienes y Servicios Adquiridos
en Pafses Seleccionados del Mundo LibFe"), Todos los embarques fi-
nanciados bajo el préstamo tendran su fuente y origen en los paises
incluidos en la Lista Geografica No., 941 de A,I.D. que esté en vi-
gencla en el momento en que se efectie el embarque, excluyendc el
Peru,

SECCION 6,02, Adguisiciones Efectuadas dentro del Peri, Los

desembolsos que se efectian de acuerdo con la Seccidén 7.02 serdn
empleados exclusivamente para financiar la adquisicidn para el Pro-
yecto de bilenes y servicios que tiene su fuente y origen en el Peruy,

SECCION 6.03., Fechas Elegibles de Adquisicion. A menos que

A,I,D, apruebe lo contrario por escrito, no pueden ser financiados



bajo el Préstamo aquellos bienes y servicios que sean adquiridos me-
diante pedidos y contratos hechos o celebrados en forma definitiva
antes de la fecha de este Convenio,

SECCION 6,04, Bienes y Servicios no Financiados bajo el

Préstamo. Los bienes y servicios adquiridos para este Froyecto,
pero no financiados bajo el Préstamo, tendran su fuente y origen

en los pafses inclufdos en 1la Lista Geografica No, 935 de

A, I,D, que esté em vigencia en e] momento en que se haga
el pedido por dichos bienes y servicios,

SECCION 6,05. Ejecucidn de los Requerimientos sobre Adqui-

siclones, Las definiciones aplicables a los requisitos de idoneidad
de las Seccion 6,01, 6,02 y 6,04, se indicaran en detalle en las
Cartas de Ejecucidn,

SECCION 6,06, Planes, Especificaciones y Contratos,

(a) A menos que A,I,D, apruebe lo contrario por escrito, el
Prestatarioc proporcionars a A,I.D,, tan pronto como estén listos y
sin demora, todos los planes, especificaciones, calendarios de
construccidén, documentos sobre ofertas y contratos relacionados con
el Proyecto y cualquier modificacidn hecha a los mismos, ya sea que
los bienes y servicios con los cuales se relaclionan son financ¢iados
o no bajo el Préstamo,

(v) A menos que A,I,D, apruebe lo contrario por escrito,

todes los planes, especificaciones y calendarios de construccicn



proporcionados a A,I,D, de acuerdo con la subseccidn (a) arriba,
serén aprobados por A,I,D, por escrito,

(¢) Todos los documentos sobre ofertas y licitaciones de
bienes y servicios financiados bajo el Préstamo serdn aprobados
por A.I,D, por escrito antes de su expedicion., Todos los planes,
especificaciones y otros documentos relacionados con bienes y ser-
vicios financiados bajo el Préstamo seran presentados utilizando
las medidas y nermas gue estdn en usc en los Estados Unidos, a
menos que A,I,D, apruebe lo contrario por escrito,

(d) Los sigulentes contratos financiados bajo el Préstamo
serdn aprobados por A.I.D, por escrito antes de su ejecucidn:

(1) contratos por servicios de ingenieria, con-
sultoria y otros servicios profesionales;
(11) contratos por servicios de construceidn;
(111) contratos por otros servicios que A.I.D. espe-
cifique; y
(iv) contratos por equipe y materiales que A.I.D.
especifique.
En todos los contratos por servicios menclonados arriba;
A.I.D, también aprobara por escrito el contratista y con relacidn
al personal del contratista segin lo especifique A.I.D, Igualmente
cualquier modificacidén substancial que se haga en cualquier con-
trato o cualquier cambio de personal seran aprobados por A,l1.D, por

escrito antes de que tengan vigencla,
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(e) A.I.D, aprobard las firmas de consultores contratados por
el Prestatario para el Proyecto pero no financiados bajo el Préstamo,
el alcance de sus servicios, ciertos miembros de su personal que ocu-
pen cargos especificados por A,I.D,; ¥y las compafifas de construccidn
contratadas por el Prestatarioc para el Proyecto pero no financiados
bajo el Préstamo seran aprobados por A,I,D.

SECCION 6,07, Precios Razonables, Se pagard sdlo precios ra-

zonables por los bienes o servicios financiados, en su totalidad o
en parte, bajo el Préstamo, lo cual sera descrito detalladamente en
las Cartas de Ejecucidén, Dichos bienes y servieios seran adquiri-
dos en una forma justa y, excepto en el caso de servicios profesio-
nales, por licitacidén de acuerdo con los procedimientos sefalados
para este fin en las Cartas de Ejecucion,

SECCION 6,08, Transporte Maritimo y Seguros.

(a) Los bienes adquiridos en el mundo lidbre y financiados
bajo el Préstamo serdn transportados a la Repiblica del Peru por
barces que llevan la bandera peruana o de cualquiera de los pafses
incluidos en la Lista Geografica No, 935 de la A,I,D. que esté en
vigencia en el momento del embarque,

(b) Por lo menos cincuenta por ciento (50%) del tonelaje
bruto de todos los bienes adquiridos en el mundo libre y financiados
bajo el Préstamo (se computard separadamente barcos de carga seca a

granel, barcos de carga seca y barcos tanque) seran transportados



por mar en barcos comerciales de propiedad privada y de bandera
estadounidense a menos que A,I,D, determine que dichos barces no
estén disponibles a precios gue sean justos y ragonables para bar-
cos comerciales de bandera estadounidense, Ademds, por 1o menos
cincuenta por ciento (50%) de la renta proveniente del flete bruto
generada por todos los embarques financiados bajo el Préstamo y
transportados por barcos de carga seran pagados a o en beneficio
de barcos comerciales de propiedad privada y de bandera estadouni-
dense, a menos que A,I,D, determine que dichos barcos no estén
dispenibles a precios que son justos y razonables para barcos co-
merciales de bandera estadounidense, Bienes financiados bajo el
Préstamo no pueden ser transportados por un barco o avién (i) que
A.L,D, después de haber informado al Prestatario a tal efecto,
haya sefialado no elegible para el transporte de bienes financia-
dos por fondos proporcionados por A,I,D,, o (i1) que ha sido fleta-
do para transportar bienes financiados por fondos proporcionados
por A.I.D, a menos que dicho fletamiento haya sido aprobado por
A,I.,D,

(¢) El seguro marftimo para Bienes Adquiridos en Seleccionados
Paises del Mundo Libre puede ser financiado bajo el Préstamc con de-
sembolsos efectuados de acuerdo con la Seccidn 7.01, con tal que,
(1) el costo de dicho seguro sea el mis bajo que se pueda conseguir

en el mercado en el Perd o en un pafs inclufdo en la Lista



Geografica No, 935 de A,IL,D, que esté en vigencia en el mo-
mento en que se contrate dicho servicio, y (ii) los reclamos bajo
dicho seguro seran pagaderos en una moneda de libre convertibilidad,
Si, en relacidén con la colocacidn del seguro maritimo para embarques
financiados con fondos proporcionados bajo la legislacion de los Es-
tados Unidos que autoriza el otorgamiento de asistencia a otros
pafses, la Repiblica del Peri, mediante un estatuto, decreto, re-
glamento u ordenanga, favoreciera a cualquier compaiifa de seguros
mar{timos de cualguier pafs en perjuicio de cualquier compafifa de
seguros maritimos autorizada para desempefiar sus funciones en cual-
quier estado de los Estados Unidos de América, los Bienes Adquiridos
en Paises Seleccionados del Mundo Libre, mientras dure dicha discri-
minacidn, serdn asegurados en los Estados Unidos de América contra
riesgos marftimos por una compafifa o compaifas autorizadas para rea-
ligar servicios de corretaje de seguros maritimos en cualquier es-
tado de los Estados Unidos de América,

(d) El1 Prestatario asegurard, o hard asegurar, todes los
Bienes Adguiridos en Paises Seleccionados del Mundo Libre y finan-
ciados bajo el Préstamo contra los riesgos que se corran en trans-
portarlos al lugar donde se usaran, Dicho seguro se contratara en
condiciones conformes con prdcticas comerclales usuales, asegurars
el valor total de los blenes, y sera pagaderc en la moneda en que

dichos bienes fueron financiados o en cualquier moneda de libre
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convertibilidad., OCualquier indemnizacidn recibida por el Prestatario
bajo dicho seguro se utilizard para reemplazar o reparar cualquier
dafio material o pérdida de los bienes asegurados o para reembolsar
al Prestatario por reemplazar o reparar dichos blenes, Cualquier
reemplezo de esta Indole tendra su fuente y origen en los pafses in-
clufdos en la Lista Geografica No,941 de A,I,D, que esté en vigencia
en el momento en que se hagan los pedidos o contratos por dichos
reemplazos y ademas, estard sujeto a las disposiciones de este
Convenio,

SECCION 6,09, Notificgbiénfgjlcs,PosiblagAbastecedoras. Para

que todas las firmas estadounidenses puedan tener la oportunidad de
proveer los bienes y servicios financiados bajo el Préstamo, el
Prestatario proporcionara a A,I,D, aquellos datos relaclonados con
los mismos y en aquellas ocasiones que A,I,D, solkcite en las Cartas
de Ejecucidn,

SECCION 6,10, Bienes Excedentes de Propiedad del Gobierno de

los Estades Unidos, El Prestatario, en relacidén con los bienes fi-

nanciados bajo el Préstamo que se convierten en propiedad del Pres-
tatario al momento de ser adquiridos, utilizara los blenes exceden-
tes reacondicionados de propiedad del Goblerno de los Estados Unidos
que estén de acuerdo con los requerimientos del Proyecto y que es-
tuvieren disponibles dentro de un plazo razonable, El Prestatario

solicitara la asistencia de A,I,D, y A.I.D, prestard asistencia al



Prestatario en determinar si dichos Bienes Excedentes estdn disponi-
bles y en conseguirlos., A,I,D, tomard las medidas para que el Pres-
tatario o sus representantes puedan inspeccionar dichos bienes si
fuera necesario,

El costo de la inspeccidn y adquisicidén y todos los gastos in-
volucrados en transportar dichos Bienes Excedentes, podrdn ser fi-
nanciados bajo el Préstamo., Antes de adquirir bienes, que no sean
Blenes Excedentes, a ser financiados con los fondos del Préstamo y
después. de haber solicitado dicha asistencia de A,I,D., el Presta-
tario informara a A.I.D, por escrito, en base a los datos de que
dispone en aquel momento, que no es posible conseguir oportunamente
dichos bienes de los Bienes Excedentes reacondicionados de propiedad
del Goblerno de los Estados Unidos o que los bienes que estan dispo-

nibles no llenan los requerimientos técnicos del Proyecto,

SECCION 6,11, Publicidad y Requerimientos de Marcas, El
Prestatario dard publicidad al Préstamo y al Proyecto como un pro-
grama de asistencia de los Estados Unidos, pondrd letrercs en el
lugar donde se realiza el Proyecto y marcard los bienes financiados

bajo el Préstamo segin lo estipulado en las Cartas de Ejecucidn,



ARTICULO VII
Desembolsos

SECCION 7,01, Desembolscs por Gastos en Ddlares Estadouniden-

ses - Cartas de Compromiso para Bancos en los Estados Unidos, Al

cumplir satisfactoriamente con las condiclones precedentes, el Pres-
tatario puede, de cuando en cuando, solicitar a A.I.D. que expida
Cartas de Compromiso por sumas especificas a favor de uno o mas
bances en los Estados Unidos, que A.I.D, considere aceptables, por
las cuales A,I,D, se compromete a reembolsar a dicho banco o dichos
bancos por los pagos que haya(n) efectuado a favor de contratistas

o abastecedores mediante el uso de Cartas de Crédito u otros docu-
mentos para sufragar loe costos en délares de bienes y servicios ad-
gquiridos para el Proyecto de acuerdo con las condiciones de este
Convenio, El bancc efectuars el pago en favor del contratista o
abastecedor al ser presentada la documentacidn sustentatoria esti-
pulada por A,I.D, en las Cartas de Compromiso y la Carta de Ejecuciéna
Los gastos bancarios incurridos en cconexidn con las Cartas de Com-
promiso y las Cartas de Crédito correrdn por cuenta del Frestatario
y podran ser financladas bajo el Préstamo.

SECCION 7,02, Desembolsos por Gastos en Moneda lLocal. Al

cumplir satisfactoriamente con las condiciones precedentes, el Pres-
tatario puede, de cuando en cuando, solicitar que A.I,D. desembolse
moneda local para sufragar los costos de bienes y servicios adqui-

ridos en moneda local para este Proyecto de acuerdo con las




condiciones de este Convenio, presentando a A.I,D, la documentacién
sustentatoria segin lc estipulado por A,I.D, en las Cartas de Eje-
cucidn, .A.I.D, hard dichos desembolscs de la moneda local de que
dispone el Gobierno de los Estados Unidos y la que A,I,D, obtiene
cambiandc ddlares estadounidenses, El equivalente en ddlares esta-
dounidenses de la moneda local que se proporciona bajo esta seccion
serd la cantidad de délares estadounidenses que A,I,D. necesitard
para obtener la moneda nacional.

SECCION 7,03, Otras Formas de Desembolsos. Los desembolsos

del Fréstamo pueden ser efectuados en cualquier otra forma que sea
acordado por el Prestataric y A,I,D. por escrito,

SECCION 7,04, Fecha de Desembolso, Se considerara que A,I,D,

habrsi efectuado desembolsos (a) en el caso de que se hagan desem-
bolsos de acuerdo con la Seccién 7,01, en la fecha en que A,I,D,
efectie un desembolso a favor del Prestatario, de la persona o en-
tidad designada por €1 o de una entidad bancaria de acuerdo con una
Carta de Compromiso, y (b) en el caso de que se hagan desembolsos
de acuerdo con la Seccién 7,02, en la fecha en que A.I.D, désem—
btolse meoneda local a favor del Prestatario ode la perscna o entidad
designada por €1,

SECCION 7,05, Fecha Final paras Desembolscs, A menos que

A.I,D, apruebe lo contraric por escrito, no se expedird ninguna

Carta de Compromisc o ningln otro documento de compromiso gue




pudiera requerirse para .alguna otra forma de desembolso de acuerdo
con la Seccidn 7,03 o una modificacidn hecha a la misma, en relacidn
con solicitudes que A,I.D, reciba después del 30 de Junio de 1975,

y no se efectuara ningin desembolso en relacidon con documentos que
A,I,D, o cualquier banco descrito en la Seccidn 7.01 reciba después
del 31 de Diciembre de 1975. A.L.D., a su criterio, podrsd, en cual-
quier momento o momentos después del 31 de Diciembre de 1975, redu-
cir el Préstamo en su totalidad o en cualquier parte del mismo, para

1o cual no se haya recibido documentacién hasta la fecha indicada,
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ARTICULG VIIL

Anulacion v Suspensidn

SECCION 8.01., Anulacidn por el Prestatario., El Prestatario

puede, previa aprobacién por escrito de A,I.D,, e informando a
A.,I,D, por escrito, anular cualquier parte del Préstamo (i) que
A.1.D., antes de recibir dicha notificacidn no haya desembolsado ni
se haya comprometido a desembolsar, o (11) que no haya sido utili-
zada mediante la emisidn de Cartas de Crédito irrevocables o me-
diante pagos efectuados a través de bancos en formas que no sean
Cartas de Crédito irrevocables,

SECCION 8,02, Cascs de Incumplimiento: Aceleracidn. ©Si unc

o mas de los siguientes casocs (*Casos de Incumplimiento") ocurriera:

(a) El Prestatario no hubiera pagadoc a la fecha de venci-
miento cualquier interés o cualquier armada del Principal, que estén
estipulados por este Convenlo,

(b) El1 Prestatario no cumpliera con cualquler otra disposicidn
de este Convenio, incluyendo, entre otras ccsas, la obligacién de
]levar a cabo el Proyecto con la diligencia y la eficlencia debida,

(c) El Prestataric no cumpliera con pagar en la fecha de ven-
cimiento los intereses, cualesquiera gque sean, o cualquier armada
del Principal o cualquier otro pago que esté estipulade bajo cual-
quier otro convenlo de préstamo, cualquier convenlo de garantfa, o

cualgquier ctro convenio celebrado entre gl Prestatario o cualquiera
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de sus agencias y A,I.D, o cualquiera de las agenclas que la prece-
dieron; entonces A,I,D, puede, a su criterio, notificar al Presta-
rio que la totalidad o cualquier parte del Frincipal sin reembolsar
vencers y serd pagadero dentro de sesenta (60) dfas a partir de la
fecha de dicha notificacion y, a menos que el Caso de Incumplimiento
sea subsanado dentro de diche plazo de sesenta (60) dfas:
(1) el Principal sin reembolsar y los intereses
acumulados bajo este Préstamo estaran vencidos
y seran pagaderos inmediatamente; y
(11) el monto de otros desembolsos adiclonales cua-
lesquiera que sean, efectuados en cumplimiento
de cartas de crédito irrevocables pendientes
en aquel entonces, u otrcs documentos venceran
y serdn pagaderos tan pronto como se efectuen,

SECCION 8,03, Suspensién de Desembolsos, En el caso de que

en cualquler momento:

(a) haya ocurrldo un Caso de Incumplimlentoj

(b) ccurre un acontecimiento que segin A.I.D, constituya
una situacidn extraordinaria que lc hace improbable de legrar el
objetive del Préstamo o que el Prestatario pueda llevar a cabo las
cbligaciones que ha contrafde bajo este Convenlo)

(e¢) cualquier desembolso, que efectudse A,I,D,, constituya

una viclacidn de los reglamentos a que estd sujeta A,I,D.; o




(d) el Prestatario no hubiere cumplido con pagar a su vencl-

miento cualquier monto de intereses, o cualquier armada del Prineipal

o cualquier otro pago que esté estipulado bajo cualquier otro conve-

nio de préstamo, cualquier convenio de garantfa, o cualquier otro con-

venio celebrado entre el Prestatario o cualquiera de sus agencias y

el Gobierno de los Estados Unidos o cualquiera de sus agenclas en-

tonces A.I.D, puede, a su criterio:

(1)

(11)

(111)

suspender o anular los documentos de compromiso
pendientes cuando no hayan sido utillzados me-
diante la emisién de cartas de crédito irrevoca-
bles o mediante pagos efectuados a través de ban-
cos en formas que no sean cartas de crédito irre-
vocables, en cuyo caso A,I,D, dard aviso inmediato
al Prestatarioj

negarse a hacer desembolsos con excepeidn de aque-
1llas en cumplimiento de documentos de compromiso
pendientes)

negarse a expedir documentos de compromiso adl-
clonales;

por cuenta de A,I,D,, dispener que los t{tulos de
propiedad de los bienes financiados bajo el Prée-
tamo sean transferidos al nombre de A,I,D, sl los

bienes vienen de una fuente que estd fuera del Perd,




y que estdn en condiciones para ser entregados y

no han sido desembarcados en puertos de entrada del
Perd, Cualquier desembolso que se hiciera en rela-
cidn con bienes transferidos en esta forma serd de-
ducido del Principal,

SECCION 8,04, Anulacidn por A.I.D., Después de cualquier sus-

pensidn de desembolsos de acuerdo con la Seccidén 8.03, si la causa

o las causas de dicha suspension de desembolsos no han sido elimina-
das o corregidas dentro del plazo de sesenta (60) dfas a partir de
la fecha en que empezd la suspensidn, A,I,D. puede, a su criterio,
en cualquier momento ¢ momentos de alli en adelante, anular la tota-
lidad o cualquier parte del Préstamo que en aquel entonces no haya
sido desembolsado o no esté sujeto a fartss de Crédito irrevocables,

SECCION 8,05, Vigencia Continuada del Convenio, A pesar de

cualquier anulacidn o suspensidn de desembolsos o aceleracidn de los
reembolsos, las disposlicicnes de este Convenlo seguiran teniendo
plena vigencla hasta que todo el Principal y los intereses acumula-
dos bajo este Préstamo hayan sido pagados por completo,

SECCION 8,06, Devoluciones,

(a} En el caso de que cualquler desembolso no estuviera susten-
tada por documentacidn vdlida segin se estipula en las condiclones en
este Convenio, o que hublera un desembolso que no haya sido efectuado

¢ utilizado de acuerdo con las condicicnes de este Convenloj no




obstante, este Convenio contiene otras disposiciones que puedan ser
aplicadas a la solucién de dicha situacidn, A.I.D. puede solicitar
al Prestatarioc que le reembolse dicha suma en ddlares estadounidence
dentro de un plago de treinta (30) dfas después de haber recibido la
solicitud de dicha devolucidn, Dicha suma sera utilizada, en primer
lugar, para sufragar el costo de los blenes y serviclos adquirides
pera el Proyectc bajo el Préstamo, por un monto justificado; el
galdo, si lo hublers serd splicado & las armadas del Principal en el
orden inverso a su vencimiento, y serd deducido del monto del Préstamo,
A pesar de cualquier otra digposicidn en este Convenlo, A,I,D, se-
guird teniendo el derecho a que se le reembolse cualquier desembolso
efectuado bajo el Préstamo durante un perfodo de cinco (5) afios
después de la fecha en que se efectud dicho desembolso,

(p) En el caso de que A,I.D, reciblera una devolucidén de un
contratista, abastecedor, o entidad bancaria, o de cualquier tercerc
relacionado con el Préstamo con respecto a blenes o servidos finan=
ciadoe bajo el Préstamo, y de que dicha devolucién estuviera rela-
cionada con un precio irrazonable que haya sido pagade por blenes o
servicios, o con bilenes que no estuvieran conformes con las especifi-
caclones o con serviclios que fueran lnadecuados, A,I,D, dispondrd
que, en primer lugar, se utillce dicha devolucidn para sufragar el
costo de blenes y servicios adquiridos bajo el Proyecto descrito en

el presente documento a un preclc razonable, que se emplee el resto



para amortizar las armadas del Principal en el orden inverso a su
vencimiento, y que el mento del Préstamo sea reducido por dicha

cantidad,

SECCION 8,07, Gastos de Cobranza., Todos los costos razonables

incurridos por A,I,D, con excepcidn de los sueldos de su personal
en relacidn con la cobranza de cualquier devolucién o en relacidn
con sumas adeudadas a A,I1,D,, por razones de haber sucedido cualquiera
de los actes especificados en la Seccidn 8,02, podrén ser cargados al
Prestatario y reembolsados a A,I.D, en la forma que especifique A,I,D,

SECCION 8,08, Irrenunciabilidad de Derechos. Ninguna demora

en el ejercicio de, u dmisidn en ejercer cualquler derecho, poder o
recursc, que le haya sido acordado a A,I,D, bajo este Convenio, serd
interpretado como una renuncia cualquiera de tales derechos, poderes

0 recursos,




ARTICULO IX
Varios

SECCION 9,01, Comunicaciones., Cualquier notificacidn, solici-

tud, documento u otra comunicacidn, que el Prestatario dé, haga o
envie a A,I,D,, se hard por escrito o por telegrama, cable o radio-
grama y se considerari que haya sido debidamente dado, hechc o envia-
do a la parte a que estd dirigide, cuando haya sido entregado a dicha
parte perscnalmente ¢ por correc, telegrama, cable o radlograma a
las direcciones siguientes:
AL PRESTATARIO;
Direccidén Postal: Ministerio de Economia y Finanzas
Avda, Abancay

Lima, Peru

Direccién Cablegrafica: MINECONOMIA
Lima, Peru

A AT, Do
Direccidn Postal: Misidn A.I.D, de los Estados
Unidos en el Peru
a/c Embajada de los Estados Unidos
Lima, Pexru
Direccion Cablegrafica: USAID
c/0 AMEMBASSY
- ima, Perd
Se podrd cambiar las direcciones mencionadas arriba envigndose
la notificacidn respectiva, Todas las notificaclones, solicitudes,
comunicacicones y documentos que se presenten a A,I.D. bajo el

presente documento serdn en inglés y haran referencia al *Préstamoc

No,527-L-053" a menos que A,I,D., apruebe lo contrario,




SECCION 9,02, Representantes, Para todos los fines de este

Convenio, el Prestatario serda representado por la persona que ocupe
o desempefie interinamente el cargo del Ministerio de Economia y
Finanzas, y A,I,D, sera representada por la perscna que ocupe O
desempefie interinamente el cargo de Director de USAID/Peru, Dichas
personas tendran la autoridad para nombrar representantes adiciona-
les mediante notificacidn escrita, En el caso de que se reemplazara
cualquiera de los representantes o de que se nombraran representan-
tes adicionales para los fines del presente documento, el Presta-
tario comunicard el nombre del representante a A.,I.D, y le enviara
una muestra de su firma en forma y contenido aceptable ' para Ael:D.
Hasta que A,I,D, reciba notificacién escrita de la revocacidén de la
autoridad de cualquiera de los representantes debidamente autoriza-
dos del Prestatario, que hayan sido nombrados de acuerdo con esta
Seccidén, A,I,D, podrd aceptar la firma de cualquiera de dichos re-
presentantes que subscriba cualquier documento como prueba conclu-
yente de que cualquier accidn, que se efectie de acuerdo con dicho
documento, estd debidamente autorizada,

SECCION 9,03, Cartas de Ejecucidén. De cuando en cuando

A.I.D, emitird Cartas de Ejecucidn que establecerdn los procedd-
mientos a seguir en relacidn con el presente documento para la eje-

cucidn del presente Convenio,



SECCION 9,04, Pagarés, Cuando A,I.D. lo solicite, el Presta-
tario emitird pagarés o cualquier otro documentc de deuda relacio-
nado con el Préstamo, en la forma y conteniendo los términos y res-
paldados por las opiniones legales, que A,I.,D,, dentroc de lo razgona-
ble, podria solicitar.,

SECCION 9.05, Terminacidn del Convenio al Ser Efectuado el

Pago Total. Al ser pagados todo el Principal y todos los intereses
acumulados, se daran por terminados este Convenio y todas las obliga-
ciones contrafdas por el Prestatario y A,I.D, bajo este Convenio de
Préstamo.

SECCION 9,06, Interpretacidn del Convenio de Préstamo. El

Convenio de Préstamo estd redactado en idioma Espefid ¢ Inglés, En
caso de hallarse términos ambiguos o inconsistentes entre el texto
en idioma Inglés y el texto en idioma Espafiol, se considerara que
la versidn en idioma Inglés regira.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, el Prestatario y el Goblerno de los
Estados Unidos, cada uno actuando a través de sus representantes de-

bidamente autorizados, han hecho firmar este Convenio a nombre suyo
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y entregarlo en la fecha y en el afo sefialados al comienzo de este

documento,

LA REPUBLICA DEL PERU

g Tal dé BrigadauE.?.
Miguel Angel de¢”la Mlor Valle
Minis?;o de HRellaciones Exteriores

fectada-por el Sismo del
31 de Mayo de 1970

[ __—“/‘7-'4'_- —

‘<I£x¢¢fg;;_

. José Luis Brousset Escobar
Director Superior
Ministerio de Beonomfa y
Finanzas

Por:

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Por =ﬂ%&£&&é¢u
Taylort G, Belcher

Emba jador Extraordinario y
Plenipotenciario

Emerson J, Melaven
Director Interino,
Misién A.I.D. en el Perd

Por:
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PEQUEROS NEGOCIOS - ZONA DEL SISMO

PROPOSITO DEL PROYECTO

El propdsito del proyecto es proveer préstamos a pequefios ¥ media-
nos industriales y comerciantes en la Zona Afectada por el Sismo
del 31 de Mayo de 1970. Este préstamo proveera fondos parat

a. Reestablecer y desarrollar la industria y el comercio local;
b. Estimular la produccién de bienes y proveer servicios nece-
sarios o Utiles para las personas de la zona afectada, en especial
aquellos necesarios para actividades principales de reconstruccidn.
Ce Generar oportunidades de empleo; y

d. Estimular la iniciativa privada.

DESCRIPCION DEL PROYECTO

Los fondos otorgados bajo el préstamo seran utilizados para esta-
blecer un fondo (FONDO CRECE) en el Banco Central de la Reserva
del Peri. El Fondo serd utilizado para descontar obligaciones
provenientes de sub-préstamos hechos por instituciones financieras
participantes (Bancos Locales) en la Zona Afectada por el Sismo
del 31 de Mayo de 1970 (Zona), bajo las normas y reglamentos que
serdn establecidos por CRYRZA con el acuerdo de A.I1.D. Hasta un

monto de US $50,000,00 de los fondos otorgados bajo el Préstamo
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podrdn ser utilizados para ayuda técnica para adiestrar a personas
involucradas en la operacidn del Fondo, para promover el Fondo, y
para asistir en la preparacién de un manual de crédito que regird
las operaciones del Fondo. E1 FONDO CRECE continuard operando
durante cinco afios después de 1a fecha del desembolso inicial de
A.I.D., y al final de ese periodo, el Gobierno del Peru y la A.I.D.
acordardn en la subsiguiente utilizacidn de los fondos provenientes
del Préstamo.

El manual de crédito incluird, entre otras cosas, las normas y
reglamentos establecidos por CRYRZA, de acuerdo con A.l.D., que
regulardn las agencias financieras participantes, sub-prestatarios
elegibles, las condiciones de los sub-préstamos, y los métodos de
aprobacidn de los sub-préstamos y reglas para las operaciones gene-
rales del Fondo, segin se indica a continuaciédni

a) Un Banco Local puede ser cualquier institucidn bancaria, una
cooperativa de crédito o una unidn de crédito establecida en la
zona, que tiene privilegios de descuento con el Banco Central de
Reserva del Perdi o que ha ideado un método de operar con el Fondo
aceptado por CRYRZA y por el Banco Central de Reserva, y que acuerda
financiar de sus propios recursos y bajo su propio cuenta y riesgoe
no menos de 10% de cada sub-préstamo de que se hard cargo. El

Banco Local acuerda ejercer con la debida diligencia y cuidado
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la administracidén de los sub-préstamos que ha efectuado y emplear
todos los esfuerzos necesarios para efectuar la recaudacidn de las
cantidades adeudadas al Fondo. Por estos servicios, el Banco Local
recibira la tasa de interés normal permitida bajo la legislacidén
vigente sobre la porcidn del sub-prestamo que financia, y un
honorario razonable por los gastos de administracidn y cobranzas
del saldo.

b) Un sub-prestatario elegible puede ser cualquier persona,
firma, asociacidn o cooperativa de la zona, involucrada en indus-
tria o comercio, cuyo capital no exceda de S/.2 millones, cuyas
ventas brutas no sobrepasen de S/.5 millones, y cuya solicitud
para un préstamo sea aprobada tanto por el Banco Local como por
CRYRZA. Ningun préstamo puede ser otorgado para financiar la
prdctica de una profesidn, ni inversion directa en extraccidn de
minerales, harina de pescado, produccidén agropecuaria o entrete-
nimiento.

c) Se pueden hacer sub-préstamos para la adquisicién o repa-
racién de bienes de capital para aumentar o mejorar la produccidn
d los servicios, y para capital de trabajo.

Los sub-préstamos pueden ser hechos por periodos que no sobrepasen

de los diez afios con perfodo de gracia no mayor de 2 afios y devengard

un interés del B a 10% sobre el saldo pendiente; 1la tasa variard

seglin el monto del sub-préstamo.
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Los activos adquiridos con el producto del sub-préstamo, quedaran

en prenda en garantia para la amortizacidn del sub-préstamo; ninguna
otra garantia serd requerida.

d) Todos los sub-préstatarios deberdn ser aprobados por el Banco
Local bajo sus procedimientos normales de préstamo. CRYRZA aprobard
a los sub-prestatarios sobre la base de la compatibilidad de sus pro-
yectos con los planes totales para la reconstruccidn y desarrollo de
la Zona. Ambas aprobaciones serdn otorgadas a nivel local y no se
requerird aprobaciones adicionales.

e) Entre otras normas para la operacidén del Fondo estardn aquellas
que regirin el uso de los reembolsos e intereses ganados por el
Fondo, el manejo de las cuentas incobrables, las responsabilidades
del personal administrativo y técnico proporcionado por CRYRZA, y
otros asuntos que puedan ser requeridos para la operacion correcta

del Fondo.

Los Representantes de CRYRZA y A,l.D. se reunirdn en intervalos no

mayores de seis meses para revisar y discutir las operaciones del
Fondo. Cambios en la politica, reglamentos y operaciones del Fondo
serdn propuestos en estas reuniones, y en caso de ser aprobados en
la reunidn, entrardn en vigor después de un acuerdo escrito entre

CRYRZA y A.I1.D., mediante intercambio de cartas.




A,I.D. Loan No.

LOAN AGREEMENT

Between

THE REPUBLIC OF FERU

and

THE UNITED STATES OF AMERICA

for

SMALL BUSINESS-EARTHQUAKE ZONE

527-L~053




LOAN AGREEMENT, dated the 25th of July , 1972, between the

GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF PERU ("Borrower'") and the UNITED
STATES OF AMERICA, acting through the AGENCY FOR INTERNATIONAL
DEVELOPMENT ("A.I.D.").

WHEREAS the Republic of Peru on May 31, 1970 suffered an
earthquake of major intensity; and

WHEREAS such earthquake and the resulting natural disasters
have taken a large toll in human lives and have caused wildespread
damage and human suffering; and

WHEREAS such earthquake seriously damaged the small indus=-
tries and businesses of the zone; and

WHEREAS the Government of the Republic of Peru is confron-
ted with the arduous task of relieving such suffering; and

WHEREAS the people of the United States of America, in a
spirit of friendship and fraternal cooperation which has long
distinguished the relationship between the United States of
America and the Republic of Pery propose to assist the Republic
of Peru in the tasks of rehabilitation and reconstruction in
the area affected by the earthquake in order to facilitate its
social and economic development consistent with the Borrower's
national development policy.

NOW THEREFORE, the parties agree as follows!




ARTICLE I

The Loan

SECTION 1.01. The Loan., A.I.D. agrees to lend to Borrower
pursuant to the Foreign Assistance Act of 1961, as amended; an
amount not to exceed two million five hundred thousand United
States Dollars ($2,500,000) ('Loan'") to assist Borrower in carrying
out the Project referred to in Section 1.02 ("Project"™). The Loan
shall be used exclusively to finance United States dollar costs
("Dollar Costs'") and local currency costs ('"Local Currency Costs'™)
of goods and services required for the Project. The apgregate
amount of disbursements under the Loan is hereinafter referred to
as "Principal",

SECTION 1.02. The Project. The Project shall consist of the
creation and operation of a special fund in the Banco Central de
Reserva ("Special Fund") to provide short and medium term credit for
the reconstruction and development of small businesses in the area
affected by the earthquake of May 31, 1970, An amount not to exceed
fifty thousand United States Dollars ($50,000) of the Loan may be
used for technical assistance. The Project is more fully described
in ANNEX I, attached hereto, which Annex may be modified in writing.
The goods and services to be financed under the Loan shall be listed
in the implementation letter referred to in Section 9.03

("Implementation Letters™).




SECTION 1.03. Use of Funds Generated by Other United States

Assistance, Exchange Rates.

Borrower shall use for the Project in lieu of any United States
dollars that would otherwise be disbursed under the Loan to finance
the Local Currency Costs of the Project, any currencies other than
United States dollars that may become available to Borrower after
the date of this Agreement in connection with assistance (other than
the Loan) provided by the United States of America to Borrower to
the extent and for such purposes as A,I.D. and Borrower may agree

in writing. Any such funds used for the Project shall reduce the
amount of the Loan (to the extent that it shall not then have been
disbursed) by an equivalent amount of United States dollars computed,
as of the date such currencies are used for the Project, at the rate
of exchange yielding the greatest number of soles per dollar which,
at the time of such use, is not unlawful in Peru.

SECTION 1.04. Implementing Agency. Borrower hereby designates

the Commission for Reconstruction and Rehabilitation of the Earthquake
Zone ("CRYRZA'™) as the implementing agency for the Project. Changes
or substitutions of the implementing agency may be made by written

agreement between Borrower and A.I.D.




ARTICLE II

Loan Terms

SECTION 2.01. Interest. Borrower shall pay to A.I.D. inte-
rest which shall accrue at the rate of two percent (2%) per annum
for ten (10) years following the date of the first disbursement here-
under and at the rate of three percent (3%) per annum thereafter on
all outstanding balances. Interest on the outstanding balance of
Principal shall accrue from the date of each respective disbursement
(as such date is defined in Section 7.04), and shall be computed on
the basis of a 365-day year. Interest shall be payable semiannually.
The first payment of interest shall be due and payable no later than
six (6) months after the first disbursement hereunder, on a date to
be specified by A.I.D.

SECTION 2.02. Repayment. Borrower shall repay to A.I.D.
the Principal within forty (40) years from the date of the first dis-
bursement hereunder in sixty-one (61) approximately equal semiannual
installments of Principal and interest. The first installment of
Principal shall be payable nine and one-half (9-1/2) years after
the date on which the first interest payment is due in accordance
with Section 2.01, A.I.D. shall provide Borrower with an amorti-
zation schedule in accordance with this Section after the final

disbursement under the Loan.




SECTION 2.03. Application, Currency, and Place of Payment.

All payments of interest and Principal hereunder shall be made in
United States dollars and shall be applied first to the payment of
interest due and then to the repayment of Principal. Except as A.I.D.
may otherwise specify in writing, all such payments shall be made to
the Controller, Agency for International Development, Washington, D.C.
20523, U.S,A., and shall be deemed made when received by the Office
of the Controller.

SECTION 2.04. Prepayment. Upon payment of all interest and
refunds then due, Borrower may prepay, without penalty, all or any
part of the Principal. Any such prepayment shall be applied to the
installments of Principal in the inverse order of their maturity.

SECTION 2.05., Renegotiation of the Terms of the Loan. In the

1light of the undertakings of the United States of America, and the
other signatories of the Act of Bogota and the Charter of Punta del
Este to forge an Alliance for Progress, Borrower agrees to negotiate
with A.I.D., at such time or times as A.I.D. may request, an accele-
ration of the repayment of the Loan in the event that there is any
significant improvement in the internal and external economic and
financial position and prospects of Peru, taking into consideration
the relative capital requirements of Peru and of the other signato-

ries of the Act of Bogota and the Charter of Punta del Este.




ARTICLE IIl

Conditions Precedent to Disbursement

SECTION 3.01. Conditions Precedent to Initial Disbursement.

Prior to the first disbursement or to the issuance of the first Letter

. of Commitment under the Loan, Borrower shall, except as A.I.D. may
otherwise agree in writing, furnish to A.I.D, in form and substance
satisfactory to A.I.D.:

(a) an opinion of the senior legal advisor of the Ministry of
Economy and Finance or of other counsel acceptable to A.,I.D. that
this Agreement has been duly authorized and/or ratified by, and
executed on behalf of, Borrower, and that it constitutes a valid
and legally binding obligation of Borrower in accordance with all
of its terms;

(b) a statement of the names of the persons holding or acting
in the office of Borrower specified in Section 9.02, and a specimen
signature of each person specified in such statementy

. (¢) evidence that the Special Fund has been cfea.ted in the
Banco Central de Reserva, which entity will serve as fiduciary of
the Project.

SECTION 3.02. Conditions Precedent to Additional Disbursement,

Prior to any disbursement under the Loan for sub-loans from the
Special Fund, Borrower shall submit or cause to be submitted to

A.I.D. in form and substance satisfactory to A.I.D.}




(a) an implementation plan for the Project, which plan shall
include but not necessarily be limited to detailed policies, proce-
dures and criteria for the promotion, execution, supervision and
collection of subloans; and

(b) evidence of satisfactory arrangements by the implementing
agency for providing necessary technical assistance and administra-
tive support.

SECTION 3,03. Terminal Dates for Meeting Conditions Precedent

to Disbursement.

(a) If all of the conditions specified in Section 3.01 shall
not have been met within 90 days from the date of this Agreement or
such later date as A,I.D. may agree to in writing, A.I.D., at its
option, may terminate this Agreement by giving written notice to
Borrower, Upon the giving of such notice, this Agreement and all
obligations of the parties hereunder shall terminate.

(b) 1If all of the conditions specified in Section 3,02 shall
not have been met within 120 days from the date of this Agreement,
or such later date as A.I.D. may agree to in writing, A.I,D. at its
option, may cancel the then undisbursed balance of the amount of the
Loan and/or may terminate this Agreement by giving written notice to
Borrower. In the event of a termination, upon the giving of notice,

Borrower shall immediately repay the Principal then outstanding and




shall pay any accrued interest and, upon receipt of such payments in
full, this Agreement and all obligations of the parties hereunder
shall terminate.

SECTION 3.04. Notification of Meeting of Conditions Precedent

to Disbursement.

A.I.D. shall notify Borrower upon determination by A.I.D. that the
conditions precedent to disbursement specified in Section 3.01 and,

as the case may be, 3.02 have been met.




ARTICLE IV

General Covenants and Warranties

SECTION 4.01. Execution of the Project.

(a) Borrower shall carry out the Project with due diligence
and efficiency, apd in conformity with sound financial, adminis-
trative, and accounting practices.

(b) Borrower shall cause the Project to be carried out in
conformity with all of the plans, specifications, contracts, sche-
dules and other arrangements, and with all modifications therein,
approved by A,I,D. pursuant to this Agreement.

SECTION 4.02. Funds and Other Resources to be Provided by

Borrower.
Borrower shall provide promptly as needed all funds, in addition
to the Loan, and all other resources required for the punctual and
effective carrying out and operation of the Project.

SECTION 4.03. Centinuing Consultation. Borrower and A.I.D.

shall cooperate fully to assure that the purpose of the Loan will

be accomplished. To this end, Borrower and A.I.D. shall from time
to time, at the request of either party, exchange views through
their representatives with regard to the progress of the Project,
the performance by Borrower of its obligations under this Agreement,
the performance of the consultants, contractors, and suppliers enga-

ged on the Project, and other matters relating to the Project. The




effect of the Project upon the natural environment shall be taken
into consideration prior to and during implementation'bf the Project,
and Borrower and A.I.D. shall cooperate to minimize any harmful effects
upon the natural environment.

SECTION 4.04. Management. Borrower shall provide qualified
and experienced management for the Project, and it shall train and
cause to be trained such staff as may be appropriate for the main-
tenance and operation of the Project.

SECTION 4.05. Operation and Maintenance. Borrower shall

cause the Project to be carried out in conformity with sound finan-
cial and administrative practices and in such manner as to ensure
the continuing and successful achievement of the purposes of the
Project.

SECTION 4.06., Taxation., This Agreement, the Loan, and any
evidence of indebtedness issued in connection herewith shall be
free from, and the Principal and interest shall be paid without
deduction for and free from, any taxation or fees imposed under
the laws in effect within Peru, To the extent that (a) any con-
tractor, including any consulting firm, any personnel of such con-
tractor financed hereunder, and any property or transactions relat-
ing to such contracts, and (b) any commodity procurement transac-

tion financed hereunder, are not exempt from identifiable taxes,
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tariffs, duties, and other levies imposed under laws in effect in
Peru, Borrower shall, as and to the extent prescribed in and pur-
suant to Implementation Letters, pay or reimburse the same under
Section 4.02 of this Agreement with funds other than those provided
under the Loan.

SECTION 4,07, Utilization of Goods and Services.

(2) Goods and services financed under the Loan shall be used
exclusively for the Project, except as A.I.D. may otherwise agree
in writing. Upon completion of the Project, or at such other time
as goods financed under the Loan can no longer usefully be employed
for the Project, Borrower may use or dispose of such goods in such
manner as A.I,D. may agree to in writing prior to such use or dis-
position,

(b) Except as A.I.D. may otherwise agree in writing, no goods
or services financed under the Loan shall be used to promote oOr
assist any foreign aid project or activity associated with or finan-
ced by any country not included in Code 935 of the A,I.D. Geographic
Code Book as in effect at the time of such use.

SECTION 4,08. Disclosure of Material Facts and Circumstances.

Borrower represents and warrants that all facts and circumstances
that it has disclosed or caused to be disclosed to A,I.D. in the
course of obtaining the Loan are accurate and complete, and that

it has disclosed to A.I.D., accurately and completely, all facts
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and circumstances that might materially affect the Froject and the
discharge of its obligations under this Agreement. Borrower shall
promptly inform A.I.D. of any facts and circumstances that may here-
after arise that might materially affect, or that it is reasonable
to believe might materially affect, the Project or the discharge of
Borrower's obligations under this Agreement.

SECTION 4,09. Commissions, Fees, and Other Payments.

(a) Borrower warrants and covenants that in connection with
obtaining the Loan, or taking any action under or with respect to
this Agreement, it has not paid, and will not pay or agree to pay,
nor to the best of its knowledge has there been paid nor will there
be paid or agreed to be paid by any other person or entity, commis-
sions, fees, or other payments of any kind, except as regular com-
pensation to Borrower's full time officers and employees or as
compensation for bona fide professional, technical, or comparable
services. Borrower shall promptly report to A.I1,D. any payment
or agreement to pay for such bona fide professional, technical,
or comparable services to which it is a party or of which it has
knowledge (indicating whether such payment has been made or is to
be made on a contingent basis), and if the amount of any such pay-
ment is deemed unreasonable by A.I,D.,, the same shall be adjusted

in a manner satisfactory to A,I.D.
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(b) Borrower warrants and covenants that no payments have
been or will be received by Borrower, or any official of Borrower,
in connection with the procurement of goods and services financed
hereunder, except fees, taxes, or similar payments legally establi-
shed in Peru.

SECTION 4.10. Maintenance and Audit of Records. Borrower

shall maintain, or cause to be maintained, in accordance with
sound accounting principles and practices consistently applied,
books and records relating both to the Project and to this Agree-
ment. Such books and records shall, without limitation, be adequate
to show:

(a) the receipt and use made of goods and services acquired
with funds disbursed pursuant to this Agreement;

(b) the nature and extent of solicitations of prospective
suppliers of goods and services acquired;

(c) the basis of the award of contracts and order to
successful biddersj and

(d) the progress of the Project.

Such books and records shall be regularly audited, in accor-
dance with sound auditing standards, for such period and at such
intervals as A,I.D. may require, and shall be maintained for five

(5) years after the date of the last disbursement by A.I.D. or until
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all sums due A.I.D, under this Agreement have been paid, whichever
date shall first occur.

SECTION 4.11. Reports. Borrower shall furnish to A.I.D. such
information and reports relaing to the Loan and to the Project as
A.1.D. may request.

SECTION 4.12. Inspections. The authorized representatives

of A.I.D, shall have the right at all reasonable times to inspect
the Project, the utilization of all goods and services financed
under the Loan, and Borrower's books, records, and other documents
relating to the Project and the Loan. Borrower shall cooperate
with A.I.D. to facilitate such inspections and shall permit repre-
sentatives of A.I.D. to visit any part of Peru for any purpose

relating to the Loan,
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ARTICLE V

Special Covenants

SECTION 5.01. Operation of the Special Fund. Except as

A.1,D. may otherwise agree in writing, Borrower shall not make

or permit there to be made any substantive changes in the adminis-
tration or the sub-lending policies, procedures and criteria of the
Special Fund.

SECTION 5.02. Disposition of the Special Fund. Borrower

covenants to submit to A.I.D. within five (5) years from the
date of the first disbursement under the Loan a plan, in form
and substance satisfactory to A.I.D., for the disposition of

the Special Fund.
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ARTICLE VI
Procurement

SECTICN 6.01, Selected Free World Procurement. Except as

Borrower and A.I.D. may otherwise agree in writing, and except as
provided in subsection 6.08(c) with respect to marine insurance,
disbursements made pursuant to Section 7.01 chall be used exclu-
sively to finance the procurement for the Project of goods and
services having their source and origin in countries included in
Code 941 of the A.I.D. Geographic Code Book, as in effect at the
time orders are placed or contracts are entered into for such
goods and services ("Selected Free World Goods and Services").
All ocean shipping financed under the Loan shall have both its
source and origin in countries included in Code 941 of the

A.I.D. Geographic Code Book as in effect at the time of shipment,
excluding Peru.

SECTION 6.02, Procurement from Peru. Disbursements made

pursuant to Section 7.02 shall be used exclusively to finance
the procurement for the Project of goods and services having
both their source and origin in Peru.

SECTION 6.03. Eligibility Date. Except as A.I.D., may other-

wise agree in writing, no goods or services may be financed under
the Loan which are procured purcuant to orders or contracts firmly

placed or entered into prior to the date of this Agreement.



SECTION 6.04. Goods and Services Not Financed Under Loan.

Goods and services procured for the Project, but not financed under
the Loan, shall have their source and origin in countries included
in Code 935 of the A.l.D. Geographic Code Book as in effect at the
time orders are placed for such goods and services.

SECTION 6.05. Implementation @f Procurement Regquirements.

The definitions applicable to the eligibility requirements of
Section 6.0l, 6.02 and 6.04 will be set forth in detail in
Implementation Letters.

SECTION 6.06. Plans Specifications, and Contracts.

(a) Except as A.I.D. may otherwise agree in writing, Borrower
shall furnish to A.I.D. promptly upon preparation, all plans, spec-
ifications, construction schedules, bid documents, and contracts
relating to the Project, and any modifications therein, whether or
not the goods and services to which they relate are financed under
the Loan.

(b) Except as A.I.D. may otherwise agree in writing, all of
the plans, specifications, and construction schedules furnished
pursuant to subsection (a) above shall be approved by A.I.D. in
writing.

(c) All bid documents and documents related to the solicita-
tion of proposals relating to goods and services financed under the

Loan shall be approved by A.I.D. in writing prior to théir issuance.



All plans, specifications, and other documents relating to goods and
services financed under the Loan shall be in terms of United States
standards and measurements, except as A,I,D. may otherwise agree in
writing,
(d) The following contracts financed under the Loan shall
be approved by A,I,D, in writing prior to their execution:
(i) contracts for engineering, consultant and other
professional services,
(1i) contracts for construction services,
(1i1) contracts for such other services as A,I,D, may
specify; and
(iv) contracts for such equipment and materials as
A,I,D. may specify.
In the case of any of the above contracts for services,
A,I.D, shall alsc approve in writing the contractor and such
contractor personnel as A,I,D, may specify, Material modifications
in any of such contracts and changes in any of such personnel shall
also be approved by A.I,D, in writing prior to their becoming
effective,
(e) Consulting firms used by Borrower for the Project but
not financed under the Loan, the scope of their services and such °
of their personnel assigned to the Project as A,I,D., may specify,
and construction contractors used by Borrower for the Project but

not financed under the Loan shall be acceptable to A.I.D,
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SECTION 6,07. Reasonable Price, No more than reasonable

prices shall be paid for any goods or services financed, in whole
ar in part, under the Loan, as more fully described in Implementa-
tion Letters, Such items shall be procured on a fair and, except
for professional services, on a competitive basis in accordance
with procedures therefor prescribed in Implementation Letters,

SECTION 6,08, Shipping and Insurance,

(a) Selected Free World Goods financed under the Loan shall
be transported to the Republic of Peru on flag carriers of Peru or
of any country included in Code 941 of the A,I,D, Geographic Code
Book as in effect at the time of shipment,

(v) At least fifty percent (50%) of the gross tonnage of all
Selected Free World Goods financed under the Loan (computed sep-
arately for dry bulk carriers, dry cargo liners, and tankers) which
shall be transported on ocean vessels shall be transported on
privately owned United States flag commercial vessels unless A.I,D.
shall determine that such vessels are not available at fair and
reasonable rates for United States flag commercial vessels, In
addition, at least fifty percent (50%) of the gross freight revenue
generated by all shipments financed under the Loan and transported
on dry cargo liners shall be paid to or for the benefit of private-
ly owned United States flag commercial vessels, unless A,I,D, shall

determine that such vessels are not available at fair and reasonable
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rates for United States flag commercial vessels. No goods financed
under the Loan may be transported on any ocean vessel or aircraft
(i) which A.I.D., in a notice to Borrower, has designated as inel-
igible to carry A.I.D. financed goods or (ii) which has been
chartered for the carriage of A.I.D. - financed goods unless such
charter has been approved by A.I.D.

(c) Marine insurance on Selected Free World Goods may be
financed under the Loan with disbursements made pursuant to
Section 7.01, provided (i) such insurance is placed at the lowest
available competitive rate in Peru or in a country included in Code
941 of the A.I.D. Geographic Code Book as in effect at the time of
placement, and (ii) claims thereunder are payable in freely con-
vertible currency. If in connection with the placement of marine
insurance on shipments financed under United States legislation
authorizing assistance to other nations, the Republic of Peru, by
statute, decree, rule, or regulation, favors any marine insurance
company of any country over any marine insurance company authorized
to do business in any state of the United States of America, Selected
Free World Goods financed under the Loan shall during the
continuance of such discrimination be insured against marine risk
in the United States of America with a company or companies
authorized to do a marine insurance business in any state of the

United States of America.
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(d) Borrower shall insure, or cause to be insured, all
S&ected Free World Goods financed under the Loan against risks
incident to their transit to the point of their use in the
Froject, Such insurance shall be issued upon terms and conditlons
consistent with sound commercial practice, shall insure the full
value of the goods, and shall be payable in the currency in which
such goods were financed or in any freely convertible currency.
Any indemnification received by Borrower under such insurance
shall be used to replace or repair any material damage or any loss
of the goods insured or shall be used to reimburse Borrower for
the replacement or repalr of such goods. Any such replacements
shall have their source and origin in countries included in Code
941 of the A.I,D, Geographic Code Bock as in effect at the time
orders are placedor contracts are entered into for such replace-
ments and shall be otherwise subject to the provisions of this
Agreement.

SECTION 6,09, Notification to Potential Suppliers, In

order that all United States firms shall have the opportunity to
participate in furnishing goods and services to be financed under
the Loan, Borrower shall furnish to A,I,D, such information with
regard thereto, and at such times, as A,I.D, may request in
Implementation Letters,

SEGTION 6,10, United States Government-owned Excess Froperty,

Borrower shall utilize, with respect to goods financed under the Loan.




to which Borrower takes title at the time of procurement, such re-
conditioned United States Government-owned Excess Property as may

be consistent with the requirements of the Project and as may be
available within a reasomable period of time. Borrower shall seek
assistance from A,I,D, and A,I,D, will assist Borrower in ascertain-
ing the availability of and in obtaining such Excess Property.
A.I.D, will make arrangements for any necessary inspection of such
property by Borrower or its representative, The cost of inspection
and acquisition, and all charges incident to the transfer to
Borrower of such Excess Property, may be financed under the Loan.
Prior to the procurement of any goods, other than Excess Property,
financed under the Loan and after having sought such A.,I,D. assist-
ance, Borrower shall indicate to A,I.D, in writing, on the basis of
information then available to it, either that such goods cannot be
mede availa ble from reconditioned Upited States Government-owned
Excess Property on a timely basis or that the gocds that can be made
available are not technically suitable for use in the Project,

SECTION 6,11, Information and Marking. Borrower shall give

publicity to the Loan and the Project as a program of United States
aid, identify Project sitesand mark goods financed under the Loan,

as prescribed in Implementation Letters,




ARTICLE VII

Disbursements

SECTION 7,01, Disbursement for United States Dollar Coste -

Letters of Commitment to United States Banks. Upon satisfaction of

conditions precedent, Borrower may, from time to time, request AL.D,
to issue Letters of Commitment for specified amounts to cne or more
United States banks, satisfactory to A,I,D,, committing A.I.D. to
reimburse such bank or banks for payments made by them to contractors
or suppliers, through the use of Letters of Credit or otherwise, for
Dollar Costs of geoods and services procured for the Project in
accordance with the térms and conditions of this Agreement, Payment
by a bank to a contractor or supplier will be made by the bank upon
presentation of such supporting documentation as A,I,D. may pre-
scribe in Letters of Commitment and Implementation Letters, Banking
charges incurred in connection with Letters of Commitment and Letters
of Credit shall be for the account of Borrower and may be financed
under the Loan,

SECTION 7,02, Disbursement for Local Currency Costs. Upon

satisfaction of conditions precedent, Borrower may, from time to
time, request disbursement by A,I.D, of local currency for Local
Currency Costs of goods and services procured for the Project in
accordance with the terms and conditions of this Agreement by

submitting to A,I,D, such supporting documentation as A,I.D. may




prescribe in Implementation Letters, A,I.D, shall make such disburse-
ments from local currency owned by the United States Government and
that obtained by A,I,D, with United States dollars. The United States
dollar equivalent of local currency made avallable hereunder will be
the amount of United States dollars required by A,I.D, to obtain the
local currency,

SECTION 7,03, Other Forms of Disbursement. Disbursements of

the Loan may also be made through such other means as Borrower and

A,I,D, may agree to' in writing,

SECTION 7.04., Date of Disbursement. Disbursements by A.I.D.

shall be deemed to occur (a) in the case of disbursements pursuant

to Section 7,01, on the date on which A,I.D, makes a disbursement to
Borrower, to its designee, or to a banking institution pursuant to

a Letter of Commitment, and (b) in the case of disbursements pursuant
to Section 7.02, on the date on which A,I,D. disburses the local
currency to Borrower or its designee.

SECTION 7.05, Terminal Date for Disbursement, Except as

A,TI.D, may otherwise agree in writing, no Letter of Commitment or
other commitment documents which may be called for by another form
of disbursement under Section 7,03 or amendment thereto shall be
issued in response to requests received by A.I.D. after June 30,
1975, ané no disbursement shall be made against documentation

received by A.I.D, or any bank described in Section 7.0l after




December 31, 1975, A.I,D., at its option, may at any time or times
after December 31, 1975, reduce the Loan by all or any part thereof

for which documentation was not received by such date,




(a)

(v)

ARTICLE VIII

Cancellation and Suspension

SECTION 8,01, Cancellation by Borrower, Borrower may, with

the prior written ¢ consent of A,I,D,, by written notice to PR D

. cancel any part of the Lean (1) which, prior to the giving of such
notice, A.IL.D. has not disbursed or committed itself to disburse,
or (ii) which has not then been utilized through the issuance of
irrevocable Letters of Credit or through bank payments made other
than under irrevocable Letters of Credit.

SECTION 8,02, Events of Default; Acceleration, If any one

or more of the following events (*Bvents of Default") shall cccur:

Borrower shall have failed to pay when due any
interest or installment of Principal required
under this Agreement;

Borrower shall have failed to comply with any
other provision of this Agreement, including,
but without limitation, the obligation to
carry out the Project with due diligence and
efficiency;

Borrower shall have failed to pay when due
any interest or any installment of Principal
or any other payment required under any other

loan agreement, any guaranty agreement, or




any other agreement between Borrower or any of its
agencies and A,I,D., or any of its mredecessor
agenciesy
then A,I,D, may, at its option, give to Borrower notice that all
or any part of the unrepaid Principal shall be due and payable
sixty (60) days thereafter, and, unless the Event of Default is
cured within such sixty (60) days:
(1) such unrepaid Principal and any accrued
interest hereunder shall be due and pay-
able immediately; and
(11) the amount of any further disbursements
made under then outstanding irrevocable
Letter of Credit or otherwlse shall
become due and payable as scon as made.

SECTION 8,03, Suspension of Disbursement. In the event that

at any time:

(a) an event of Default has occurred;

(b) an event occurs that A,I,D, determines to be an extra-
ordinary situation that makes it improbable either
that the purpose of the Loan will be attained or that
Borrower will be able to perform its obligations
under this Agresment;

(¢) any disbursement by A.I,D. would be in violation of

the legislation governing A,I,D,; or
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(d) Borrower shall have failed to pay when due any
interest or any installment of Principal or any
other payment required under any cther loan
agreement, any guaranty agreement, or any other
agreement between Borrower or any of its agencies
and the Government of the United States or any of
its agencies;

then A,I,D, may, at its option:

(i) suspend or cancel outstanding commitment
documents to the extent that they have not
been utilized through the issuance of ir-
revocable Letters of Credit or through
bank payments made other than under lirrev-
ocable Letters of Credit, in which event
A,I.D, shall give notice to Borrower
promptly thereafter;

(11) decline to make disbursements other than
under outstanding commitment documentsj

(111) decline to issue additional commitment
documents;

(iv) at A.I,D,'s expense, direct that title to

goods financed under the Loan shall be

transferred to A,I.D, if the goods are from




a socurce ocutside Peru, are in a deliverable
state and have not been offloaded in ports

of entry of Peru, Any disbursement made or
to be made under the Loan with respect to
such transferred goocds shall be deducted from
Principal.

SECTION 8,04, Cancellation by A.I,D, Following any suspen-

sion of disbursements pursuant to Secticn 8,03, if the cause or
causes for such suspension of disbursements shall not have been
elininated or corrected within sixty (60) days from the date of
such suspension, A,I,D, may, at its option, at any time or times
thereafter, cancel all or any part of the Loan that is not then
either disbursed or subject to irrevocable Letters of Credit.

SECTION 8,05, Continued Effectiveness of Agreement, Not-

withstanding any cancellation, suspension of disbursement, or
acceleration of repayments, the provisicns of this Agreement shall
continue in full force and effect until the paymentin full of all
Principal and any accrued interest hersunder,

SECTION 8,06, Refunds.,

(a) In the case of any disbursement not supported by valid
documentation in accordance with the terms of this Agreement, or
of any disbursement not made or used in accordance with the terms

of this Agreement, A,I,D. notwithstanding the avallability or




- 28 -

exercise of any of the other remedies provided for under this Agree-
ment, may require Borrower to refund such amount in United States
dollars to A,I.D, within thirty (30) days after receipt of a request
therefor. Such amount shall be made available first for the cost of
. goods and services procured for the Pro ject hereunder, to the extent
justified; the remainder, if any, shall be applied to the install-
ments of Prinecipal in the inverse oxrderxr of their maturity, and the
amount of the Loan shall be reduced by the amount of such remainder,
Notwithstanding any other provision in this Agreement, AT D78
right to require a refund with respect to any disbursement under

the Toan shall continue for five (5) years following the date of
such disbursement,

(b) In the event that A,I.D, receives a refund from any
contractor, supplier, or banking institution, or from any other
third party connected with the Loan, with respect to goods or
services financed under the Loan, and such refund relates to an
. unreasonable price for goods or services, or to goods that .did
not conform to specifications, or to services that were inadequate,
A,I,D, shall first make such refund available for the cost of
goods and services procured for the Pro ject hereunder, to the
extent justified, the remainder to be applied to the installments

of Principal in the inverse order of their maturity, and the

amount of the Loan shall be reduced by the amount of such remainder,
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SECTION 8,07, Expensesof Collection, All reasonable costs

incurred by A.I.D,, other than salaries of its staff, in connection
with the collection of any refund or in comnection with amcunts due
A,I.D, by reason of the occurrence of any of the events specified in

. Section 8,02 may be charged to Borrower and reimbursed to A,I.D, in
such manner as A,I1,D, may specify.

SECTION 8,08, Nonwaiver of Remedies. No delay in exercising

or omission to exercise any right, power, or remedy accruing to
A.I.D, under this Agreement shall be construed as a waiver of any

of such rights, powers, or remedies,




SECTION 9,01,

ARTICLE IX

Miscellaneous

Communications., Any notice, request, document,

or other communication given, made, or sent by Borrower or AyEsDg

pursuant to this Agreement shall be in writing or by telegram, cable

or radiogram and shall be deemed to have been duly given, made, or

sent to the party to which it is addressed when it shall be delivered

to such party by hand or by mail, telegram, cable or radiogram at

the following addresses:

TO BORROWER:

Mail Address: Ministerio de Economfa y Finanzas

Avda. Abancay
Lima, Peru

(able Address; MINECONOMIA

TO A,I,D.:

Lima, Peru

Mail Address: United States A,I.D., Mission to Peru

c/o United States Embassy
Lima, Peru

Cable Address: USAID

c/o AMEMBASSY
Lima, Peru

Other addresses may be substituted for the above upen the

giving of notice,

A1l notices, requests, communicatlons, and

documents submitted to A,I,D. hereunder shall be in English, and

ghall refer to "Loa

agree in writing.

n No,527-L-053" except as A.I.D, may otherwise




SECTION 9.02. Representatives. For all purposes relative to this

Agreement, Borrower will be represented by the individual holding or
acting in the office of Minister of Economy and Finance, and A,I.D.
will be represented by the individual holding or acting in the office
of Director, USAID/Peru. Such individuals shall have the authority to
designate additional representatives by written notice. In the event
of any replacement or other designation of a representative hereunder,
Borrower shall submit a statement of the representative's name and
specimen signature in form and substance gatisfactory to A,I.D. Until
receipt by A.I.D. of written notice of revocation of the authority of
any of the duly authorized representatives of Borrower designated
pursuant to this Section, it may accept the signature of any such
representative or representatives on any instrument as conclusive
evidence that any action effected by such instrument is duly authorized.

SECTION 9,03, Implementation Letters. A.I.D. shall from time

to time issue Implementation Letters that will prescribe the
procedures applicable hereunder in connection with the implementation
of this Agreement,

SECTION 9.,04. Promissory Notes. At such time or times as

A.I.D. may request, Borrower shall issue promissory notes or such
other evidences of indebtedness with respect to the Loan, in such
form, containing such terms and supported by such legal opinions as

A.T.D. may reasonably request.
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SECTION 9,05, Termination Upon Full Payment, Upon payment in

full of the Principal and of any accrued interest, this Agreement
and all obligations of Borrower and A,I,D. under this Loan Agree-
ment shall terminate,

SECTION 9,06, Interpretation of Loan Agreement, The Loan

Agreement is executed in both the Spanish and English languages.
In case of ambiguity or inconsistency between the English and

Spanish versions, the English version shall be controlling,
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IN WITNESS WHEREOF, Borrower and the United States of America,
each acting through its respective duly authorized representative;
have caused this Agreement to be signed in their names and delivered

as of the day and year first above written.

REPUBLIC OF PERU UNITED STATES OF AMERICA

i ” -
1 M ufi'st \ 30 Jodad
Taylor\G. Belcher

Ambassador Extraordinary and
Plenipotentiary

By:

63+tA4r'1-{}%45/t¢xt-f
Emerson J, Melaven
Acting Director, A.I.D.

President of . ;ﬁe Sy Mission to Peru
Commissi®n for Reconstruction

By: By

Zone /Affected by the Earthquake
of May 31, 1970

By:

José Luis Brousset Escobar
Director Superior
Ministry of Economy and Finance
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ANNEX
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SMALL BUSINESS - EARTHQUAKE AREA

PURPOSE OF PROJECT

The purpose of the project is to provide credit to small and

medium industry and commerce in the area affected by the earthquake

of May 31, 1970, This credit will provide funds for:

=

Cs

d,

Reestablishing and developing local industry and
commerce ;

Stimulating the production of goods and the provision
of services necessary or useful to the people of the
disaster area, particularly those needed for major
reconstruction activitles;

Generating employment opportunities; and

Stimulating private initlative,

DESCRIPTION OF PROJECT

The funds provided under the Loan will be used to establish a

fund (CRECE FUND) in the Central Reserve Bank of Peru.

The monies in the Fund will be used to purchase, with partial

recourse, obligations arising from sub-loans made by participating

financial institutions (Local Banks) in the area affected by the

earthquake of May 31, 1970 (Area) under the rules and regulations

to be established by CRYRZA with AID concurrence. Up to $50,000,00
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of the funds provided under the Loan may be used for technical assist-
ance to train persons involved in the operation of the Fund, to
promote the Fund, and tc assist in the preparation of a credit manual
which will govern the operations of the Fund. The CRECE FUND will
remain in operation for five years from the date of the initial
disbursement by A,I.D., and, at the termination of that period, the

GOP and A,I.D, will agree on the subsequent utilization of . the
proceeds of the Loan,

The credit manual will include, among other things, the rules
and regulations established by CRYRZA, with A.I.D. concurrence,
governing participating financial agencies, eligible sub-borrowers,
conditions of the sub-loans, and the methods of approving the sub-
loans and rules for the general operations of the Fund, as follows:

a) A Local Bank may be any banking institution, a credit
cooperative or credit union established in the Area, which has dis-
count privileges with the Central Reserve Bank of Peru or which has
devised a method of operating with the Fund which is acceptable to
CRYRZA and the Central Reserve Bank, and which undertakes to finance
from its own funds and for its own risk and account not less than
10% of each sub-loan handled by it, The Local Bank undertakes to

exercise due diligence and care in the management of the sub-loans

it has made and to employ all necessary effort to

effect collection of amounts wowed the Fund, For
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these services, the Local Bank will receive the normal rate of
interest allowed under existing legislation on the portion of the
sub-loan financed by it, and a reasonable fee for the expenses of
administration and collection of the balance,

b) An eligible sub-borrower may be any person, firm, asso-
ciation or cooperative residing in the Area, engaged in industry
or commerce, whose capital does not exceed S/.2 million, whose gross
sales do not exceed S/.,5 million, and whose application for a loan
is approved both by the Local Bank and CRYRZA, No loans may be
granted to finance the practice of a profession, nor direct invest-
ment in mineral extraction, fishmeal, agricultural production, or
entertainment.,

¢) Sub-loans may be made for the acquisition or repair of
capital goods to expand or improve production or services, and for
working capital.

Sub-lcans may be made for terms not to exceed 10 years,
with grace periods of not more than 2 years, and will bear interest
of from 8 to 10% on the outstanding balance, the rate varylng accord-
ing to the amount of the sub-loan.

UThe asséfé acquired with the proceeds of the sub-loan will
be pledged in guaranty of the repayment of the sub;loan} no other

guarantees will be required,
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d) All sub-borrowers must be approved for credit by the
Local Bank under its normal lending procedures, CRYRZA will approve
the sub-borrowers on the basis of the compatibility of their projects
with the overall plans for the reconstruction and development of the
Area, Both approvals will be granted on the local ievel and no
further approvals will be required.

e) Among other rules for the operation of the Fund will be
those governing the use of repayments to and interest earned by the
Fund, the handling of uncollectible accounts, duties of the admin-
istrative and technical assistance staff furnished by CRYRZA, and
such other matters as may be required for the proper operation of
the Fund.

Representatives of CRYRZA and A.I,D, will meet at intervals of
not more than six months to review and discuss the operations of
the Fund. Changes in the Policy, regulations and operations of the
Fund will be proposed at these meetings and, if approved at the
meeting, become effective upon concurrence in writing by CRYRZA

and A,I,D.



