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cidos. Todos los otros pagos incluyendo aquellos de acuerdo a las Secciones 8.04
y 8.04, serdn hechos a la orden de el DLF y serdn aplicados en primer térmi-
no al pago de intereses acumulados y luego al pago del principal a mencs que la
Seccién que rija dicho pago determine lo contrario. La persona o emtidad con de-
recho al pago especificado en esta Secciln serf denominada en adelante "Acreedor”.

Seceida 2.02 Moneds de Devolucién. - Todas las obligaciones del Prestat -
rio de efectuar los pagos a mérito de este Acuerdo de Préstamo y los Pagarés se-
rin computadas y declaradas en Dolares de los Estados Unidos.

Con la excepcién de los pagos de dSlares requeridos bajo las Secclones 8.02
y 8.04, las obligaciones del Prestatario de reembolsar la primera mitad del Prés-
tamo y cualesquiera de los Pagarés emitidos y pendientes contra la parte del Prés-
tamo, as{ como de pagar el interés devengado durante el perfodo de reembolso de
la primera mitad del Préstamo vencido conforme con la Relacién I adjunta a este
Acuerdo de Plestamo, serdn cumplidas mediante el pago de la moneda © papel mo-
neda que fuera de curso legal en el Peri para el pago de deudas piblicas y priva-
das ol momento de efectuarse el pago (lo que en adelante se denominard "Moneda

Peruana”) Las obligaciones del Prestatario de reembolsar la sequnda mitad del Prés
tamo vencido as{ como los Pagarés emitidos y pendientes contra aquella porcidn del
Préstamo y de reembolsar el interés devengado restante serd cumplida mediante el

pago en la moneda © papel moneda que al momento de efectuarse el pago fuera de
curso legal en los Estados Unidos de América para el pago de deudas piblicas y
privadas (10 que en adelante se denominard "Dolares de los Estados Unidos”.
Seccién 2.03 Caniidad de Moneds Peruans
(a) La cantidad de Moneda Peruana equivalente al monto de la obligacién expresada
//.
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en Dolares de los Estados Unidos por la cual deba efectuarse el pago, serd coq
putada & base del tipo de cambio prescrito en la Seccifn 2.04 vigente en la "Fe¢
cha de Referencia®, tal como se define en la Seccidn 2.08, aplicable a dicho pago;
siempre que, en cualquier caso que el pago ud-ctﬁadcqundohhchldfven-
cimiento del mismo, el "Acreedor” podrd requerir que sea computado a base del
tipo de cambio vigente el dfa en que se efectia el pago.

(b) En el caso que se careciera de tipo de cambio prescrito en la fecha fijada pa-
ra el pago o durante los treinta (30) dias precedentes, ¢l monto de Moneda Perua-
na equivalente 2 la obligacifn en Dolares de los Estados Unidos por la cual se debs
efectuar el pago serd calculado y pagado a base del tipo de cambio prescrito vi-
jeute en la fecha mis cercana dnterior al vencimiento, en la cual se pudiera com-
probar un tipo de cambio. Dentro de los sesenta dias (60) dias despues de la prime-
ra fecha despues de la fecha de vencimiento ea la cual pueda comprobarse un tipo
de cambio prescrito, ¢l Prestatario deberd, a solicitud del "Acreedor" efectuar
el pago a dicho "Acreedor” de la cantidad de Moneda Peruana requerida para efec
tuar el pago total en Moneda Peruana equivalente en valor a la cantidad de Dolares
de Estados Unidos que representa la obligacién por la cual se hace el pago, calcula-
do sobre la base del tipo de cambio que rige ea la primera fecha siguiente a la fe-
cha de venclmiento en la cual se pueda comprobar un tipo de cambio.

Seceién 2,04 Tipo de Cambio.~ A los efectos de los pagos en Moneda Pe-
ruana requeridos por este Artfculo, el tipo de cambio prescrito eatre la Moneda
Peruana y los Dolares de los Estados Unides.en cualquier fecha serd el tipo efecti-
vo de cambic al que se venden 0 son ofrecidos en veata los Dolares de los Estados
Unidos en esa focha a cambio de Moneda Peruana & los residentes en el Perd, exclu
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yendo las entidades del Goblerno, para efectuar (1) el PAgo de loterds y reewbol
80 de principal sobre préstamos; (2) la transferencia de dividendos u otras for-

alto es decir, ol mayor ndmero mmmmm«mmum-
dos por el cual n“ouMu“MMmbthUMdm
ou esa fecha & 108 residentes en ol Pari, escluyendo las entidades del Goblerno, a
cambio aumpmmmmlmnw.nahnm categorias
referidas en la frase anterior.

Seccidn 2,06 Zecha de Referencia. - Respecto 8 cualquier pago en Moneda
Peruana solicitado al Prestatario de conformidad con este Acuerdo de Préstamo
¥ con los Pagaréds, dmrmws!hum“nhd Presta-
tario sobre la cantidad adeudads en Dolares de los Estados Unidos, por ls cual de-
berd efectuarse el pago, !ﬂﬁ‘“wumm-hh. Que en ningu -
udmnﬂw&'huﬁnhm dlas anterior a la fecha en que deb--
rd efectuarse el pago, ¥ Que s¢ denominard "Fecha de Referencia” « 81 20 s desig-
RArs una fecha anterior a la fecha en la cual deberd realizarse el pago, la Fecha de
Referencia serd considerada como la fecha en la cual thlnnrnn-n.oi Pago.

ires y medio por clento ( 3 1/2%) por afio, caloulado a base de un afio de 368 dias.
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El interds serd pagado semestralmente sobre todos los saldos pendisntes hasta .-
sea reembolsado el Préstamo, deblendo efectuarse el primer pago del lnterds d
vengado sels () meses despues de efectuado el primer desembolso. El interés se
pagard en ummmmmamypmhm-
tad de este Préstamo de acuerdo a la Relacifn I adjunta a este Acuerdo de Présta-
mo. De alll en adelante los pagos de interés se efoctuarfin en Dolares de los Esta-
dos Unidos .

Seccibn 2.07 (@ Amortisscife.~ El Pristamo serd resmbolsado en arma-
das semestrales de acuerdo con la Tabla de amortisaciin enunciado en la Relaciin !
adjunta & este Acuerdo de Préstamo, siendo pagaders la primers armada seis (6)
meses despues del vencimiento del pago del primer interés devengado. 81 en cual-
quier momento se resolviera no utilizar en su totalidad, ¢l monito autoriszado por
el Préstamo, o =i, despues del desembolso final por ol DLF de conformidad con
este Acuerdo de Préstamo, la suma de las armadas desembolsadas por el DLF no
iguals la cantidad autorizada a prestarse, dicha cantidad antorizads a prestarse serd
disaminuida, y, a discrecila del DLF, la Tabla de amortisacién podrd revisarse me
diante la reducein de sumas iguales de las armadas pagaderas en Moneds Peruana v
armadas pagaderas en Dolares de los Estados Unidos, Las armadas pagaderas on «!
mizsmo Upo de moneda podrén ser reducidas en moutos que proveeran aproximada-
ments cantidades equivalentes en las sumas del principal e intereses; siempre que,
sin embargo, no haya reduccifn de las armadas vencidas o que hayan sido cancela-
das o0 contra los cuales hagan sido emitidos Pagarés por el Prestatario y negocia-
dos por el DLF. Por conveniencia de cdlculo de las cantidedes de interds y principal
pagadets en Moneds Perusna, con aaterioridad al desembelso final, todos los pago:
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del prineipal e intereses serfin pagaderos en Moneda Pervana. Posteriormente si
a ralz .de revisarse ia Tabla de amortizacifn de acuerdo a esta Seceiln se comoro-
barg que, en calidad de pago del principal o intereses ¢l DL¥ ha venido reciblen-
do cantidades em Moneda Peruana u exceso de las prescritas en dste Articulo, el
DLF devolverd sl Prestatario tales cantidades de Moneda Peruana ea exceso y el
Prestatario pagard en su lugar los dolares que byifera tenido que pRgar de acuerdo
con este Artfculo.
(b} En cuaiquier m.mmmﬂunmmm Préstamo del
DLPycmdMnlnudalDLr,de pusde obtener que Sea revi-
sada la tabla de amortisacibe a fin de que cada armada no vencida aén sea aproxica-
mmwahmﬁmm-ddwﬂﬂmmy pagarse dentro
de los seis (6) meses lnmediatamente anteriores, sobre la poreids de los Bub-prista-
mos financiada por el DLF; slempre que, sin embargo, el perfodo de devolucifo (o
exceda el mﬂmuhm&l.ywﬂn habrd reduccid
«Munﬂlmwmmoamhhmdmhma
efectuado devolueién o haya emitido WMWuerel DLF.
uowmhwmmmmwm.ummmmmu
Tabla fijada, uMuhoMOnﬂl,ﬁﬂ‘Wﬁhmw de los
pagos a mérito de los Sub-préstamos.

Seccibo 2.08 Page por sdelantade
(a) Respecto a cumlquier parts del Préstamo por ¢l cunl no e hayaa emitido nl ne-
mwnﬂ.umm:ﬁamumnmwmmi~
neda aprogiada para cumplir su mmum;um 2.02 o en cualq

Mthlﬂ“m&”M.“mdﬁmtre :
/.
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principal de 1a porcidn del préstamo mediaste el
intereses a la fecha en que el pago

o-focuhlo:p.qo-porm-

del principal, todo © parte del

pago del montd principal por adelantado con

por adelantado 56 efectie; siempre que el Prestatario n

iantado en Moneda Peruana (1)
al desembolso final del Préstamo,

ibe en 1a Seccibn 2.04 en la fecha p
salvo que el DLF acordarsa 1o

antes de la fecha de veancimiento de la primera arma-

ambio

(i1) cuando no exisia tipo de ¢

da sigulente
revista en que &l pago por ade -

contrario por escrito, des -
en 1a Seccibn 8.01, © (v

cOomo Se prescr

lantado se efectuara, (i

los Estados Unidos, de acuerdo & la Sec-

Dohrudohlhmutﬂms.

olén 2.02, no ha sido pagads por adelantado en
pendientes del
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1ar de los Estados Unidos de 108 pagos por ad
Fecha de Referencia apli-

po de cambio prescrito, vigents en la
por adelantaco.

minado a base del t
y pars la cual se hace el pago

cable a la fecha en qulu;rmdlﬂw

(p) Si el tipo de cambio prescrito vigente

adelantado en Moneda Peruana,
r unidad de Dolar de los Estacos Unidos, que el tipo de C&

abono del pago poruhllnudo, el DLF realiza
del referido tipo de camblo poste

a la fecha,un afio despues que se¢ realice

el pago por produjera un ndmere mayor de unidades

de dicho tipo de moneda po
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Seccién 3.01 Emisifp de Pagarés.- En el caso y en el momento que el

DLF, de tiempo en tlempo lo solicite, el Prestatario, tan pronto como Sea po-

sible v dentro de dicho perfodo, no menos de treinta (30) dfas despues de la fecha
de cualquier solicitud pertinente y que el DLF especificard en dicha solicitud, emi
tird y hard entrega 2 0 a la orden del DLF Pagarés por el monto del principal es
pecificado en dicha solicitud sin excederse, sin embargo el monto total del Prés-
tamo que quedara por amortisarse a la fecha en que se presente dicha solicitud y
sor ¢l cusl no se hublera entregado o salicitado Pagarés.

Seccidn 8.02 Condiciones de log Pagards. - Los Pagarés devengardn intere-
ses 2 la misma tasa que el Préstamo, y tendrin tales fechas de vencimiento y tales
nontos como sean especificados por el DLF en su solicitud con la excepcién que di-
chos Pagarés correspondientes, cualquier vencimiento no podrd exceder la cantidad
que corresponde a la respectiva armada del Préstamo.

Secelén 8.08 Tenor de los Pagarés. - Los Pagarés serdn impresos, litogra-
flados o grabados, serin redactados en Idioma Ingles, y se conformardn em sustan-
12 al texto del "Formato de Pagarés en Serie” en la moneda aproplada de pago in-
dicado en las Relaciones II A y IIB adjuntas a este Acuerdo de Préstamo, segin lo
sspecifiquecl DLF. En el caso que los Pagarés pagaderos en Délares de los Esta-
dos Unidos fuesen solicitados por el DLF en un momento en que de acuerdo a la Seg

. eifn 2.02 del Acuerdo de Préstamo, los pagos de intereses son abonables en Moneda

Peruana el "Formato de Pagaré en Serie” indicado en las Relaciones IIB serd modi-
//l




- 10 -

flcado para proveer que el interés sea pagado en Moneda Peruana basta que los -
;08 de intereses sean pagaderos en Ldlares de los Estados Unidos.

Seccidn .04 Garsatfa de los Pagarés por ¢l DLF.- 81 el DLF transfiric-

ra, asignara o vendlera cualquier Pajaré o extendiera cualquier garantfa en rela-

cidn con parte o la totalidad de cualquier pago al respecto, el Prestatario ree:n-

bolsard al DLF bajo dicha garantfa por rasén de cualquier falla por parte del F
tatario en efectuar el pago de acuerdo a las condiciones de dicho Pagaré y de e:
\cuerdo de Préstamo.

Seccidn 3.06 Perechos de los Tenedores de Pagarés. - Ningin tenedor (dis-
tinto del DLF) de cualquier Pagaré podrd, en virtud de ser tenedor del mismo, o

ner el derecho de hacer valer cualquier derecho bajo este Acuerdo de Préstamo o
estar sujeto a cualesquiera de las condiciones u obligaciones aqui lmpuestas al L)
Seccidn 3.08 Devolucldn sobre los Pagarés. - La devolucisn del principal
de cualguier Pagaré eliminard por consigulente la obligacién del Prestatario de ree .
bolsar aquella parte del Préstamo a la cual se refiere ol Pagard, asl como el pajo
de interés sobre cualquier Pagaré eliminard consiguientemente la obligacién del Preg
tatario de cancelar el interdés sobre aquella parte del Préstamo a la cual se refiere
el Pagaré devualto.
Seccin 3.07 Negociabilidad de los Pagarés. - Cada Pagaré emitido confor us
a csle Acuerdo de Préstamo podrd ser negociado libremente por el tenedor de acuel.

tatario a la brevedad posible proporcionard al DLF toda la informacifn legal as!

como las opiniones del caso, y efectuard las gestiones necesarias, Incluyendo,perc
sin estar llmitado a ella de la preparacién y ejecucién de las solicitudes y dends
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documentos, la modificacién de los Pagarés para facilitar su negociabllidad, efec
tuar ¢l nombramiento de un fideicomiso para proteger a los tenedores de los Fa-
garés, y el mantemimiento de una oficina para autentificar dichos Pagarés, o pa-

ra efectuar el pago de dichos Pagarés, cuando fuera solicitado por el DLF, para

cumplir con los requisitos legales necesarios para facilitar la venta piblica o priva
da de los Pagarés o para locluir cualquiera de los Pagarés en cualquier Bolsa de Va
lores.

Seccifn 3.09 Canie de Pagarés. - En cualquier momento que el tenedor de
un Pagaré o Pagarés lo solicite, ol Prestataric, una ves recibido dicho Pagaré o

Pagarés los canjeard, emitiendo y eniregando nueves por ¢l saldo de los montos

del principal mas intereses de los Pugarés entregados, estos serdn redactados en

la misma forma, y devengardia intereses & partir de la fecha en que hubleran sido
cancelados 1o intereses sobre dichos pagarés. Estos Pagaréds podrin ser glrados a la
orden de la persona o personas u otra entidad que rasomablemente fuera solicitado
por el tenedor de dicho Pagaré.

Seccién 3.10 Restitucibn de log Pagarfs.~ El Prestatario, al haber recibi
do pruebas satisfactorias de la pérdida, robo, destruccién o mutilacibn de cualquier
Pagaré, y en el caso de pérdida, robo o destruccida, Ak baber reclbido una indem-
nizacién sstisfactoria, 0, en el caso de tal mutilaciba, al baber recibido dicho Pa-
garé anulado, el Prestatario emitird y entregard un susvo Pagaré de igual tenor y
monto principal pendiente en canje del Pagaré objeto de pérdida, robo, destrucciin
o mutilacién,

Seccién 8.11 Trapsfarencis de Pagaris. - El DLF notificard al Prestatario

/e
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de cualquier transferencia que haya hecho de los Pagards y anotard en dichos P

garés transferidos, todos los pajos efectuados con anterioridad s dicha transferep

cla,

Raguisitos Anlgricres
Con asterioridad, y como requisito precedents a la entrega de la primera

armada bajo este Acuerdo de Préstamo, el Prestatario, a menos que el Director

Gerente disponga 1o contrario, proporcionard &l DLF lo sigulente:

(a) Una oplnién u opiniones del Ministro de Justicia del Perd, 0 consejo legal de

otra fuente satisfactoria al DLF, que demuestre a satizfaccién de dicho organisc

quesd

(1) Que el Acuerdo de Pristamo ha sido debldamente autorisado y ratifica
de parts del Prestatario. “ue bha sido ejecutado y entregado y que cons
tituye una obligacién vilida que compromete al Prestatario de acuerdo
sus clausulas;

{11) Que los Pagarés, en el caso y cuando sean emitidos y entregados con-

forme al Acuerdo d-‘Prhu.mo, se constituirin en obligaciones wilidas ;

de compromise por parte del Prestatario de acuerdo con sus condiclonecs,

¥y que, & menos que 8¢ estipule por eserito, no serd necesario una firma
ni formalidad para este propdsito;

{1i1) Que la perscoa o perscnas designadas de acverdo a la Seccidn 4.01 (b)
tiene o tienen la autoridad para lievar a cabo cualquiera de los actos re-
queridos o permitidos couforme a la Beeclén §.02 (b).




(b) Nombramiento de persona 0 personas por nombre o tftulo de acuerdo a la &
cién 9.02 (o).

(c) Un informe conteniendo las cantidades y recibos de cualquier comlisidn, hon
rarios © pagos de cualquier naturaleza que se haya efectuado o acordado efectua:
a cualquier persona, firma o corporacién (fuera de la compensacidn a funcionari:
ad-hoc o empleados del Prestatario) como compensacidn de servicios técnicos,
profesionales o similares en conexiln con la preparacifn o presentacisn de la
licitud que ha dado como resultado la otorgacién del Préstamo por el DLF o
conexién con cualquier negoclacién incidente a la obtenclln del Préstamo.

(d) Una lista de categorias aceptables al DLF de acuerdo a la Seceldn 1,08,

(2) Una declaracién satisfactoria al DLF de las polfticas a seguirse, procedimlie:-
tos y reglamentos del Instituto de Reforma Agraria y Colonizacién y el Banco
Fomento Agropecuarico mediante las cuales se llevaran a cabo los créditos,

(0 Un acuerdo satisfactorio al DLF entre ol Instituto de Reforma Agraria y C-
nizacidn y el Banco de Fomento Agropecuario definiendo sus responsabilidades e
la administracién de este Préstamo,

() Una muestra de contrato de préstamo satisfactorio al DLF para otorgar los
préstamos del DLF o Materiales Aceptables.
() Un acuerdo entre el Prestatario y el DLF sobre la cifra objeto del préstamc

de acuerdo ala Seccidn 7,02 (4.

ﬂll:di 4.02
Anteriores. - 81 el Prestatario no ha completado las gestiones requeridas en la
Seccibn 4.01 hasta sl 31 de Diclembre de 1861 y otra fecha que fuera acordada po:

£/ »
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ARTICULO Vv

Seceidn 6,01 Revolucidn, - El DLP, conforme a este Acuerdo de Préstano,
eniregard los desembolsos al Prestatario, a solicitud del iltimo de los nombrados

debidamente respaldado por la documentacién que el DLF especificard de tlempo en
tiempo para reembolsar al Prestatario por lag entregas que éste haya efectuado so.-
ore sus Sub-Préstamos,
Seccidn 6,02 QLras formas do entrega. - Las entregas a realizarse confo:
& este Acuerdo de Préstamo también podrén efectuarse mediante otros medios y pro
cedimientos que el Prestatario y ¢l DLF acuerden conjuntamente por escrito.
Seccifn 6.03 Feg
208 que el DLF especifique lo contrario por escrito, ningln desembilso se hard oo .
tra documentacifn suministrada despues del 81 de Diclembre de 1085,
Seccidn 6.04 mem-lhnhdmuclén en Mo
da Peruana, el DLF cargard s la cuenta del Préstamo con la suma de Dilares de
los Estados Unidosg pagados por el DLF por la suma devuelta en Moneda Peruana,

°n el caso que el DLF posea Moneda Peruana, cargard dicha cueuta con la suma qu

ol DLF hublera tenido que PAgar a la fecha de devoluciéa por la suma devuelts n

neda Peruana.







Seccilm 6,08 fuenles de rbastecimlentos, A mence que el DLF especifi

que lo contrario por escrito, todo el equipo, materiales y servicios (incluyendc
el transporte pero exciuyende el segquro marftimo) financisdos bajo este 2 ~verd
de Préstamo tendrén su origen dentro, y serdn procurados de log Estad: s Uni.
dos de Amérioa o ol Perd, $

Seccitn 6,08, Embaraus (a) Ningtin equipo ni los materiales podrén ser
financiados bajo este Acuerdo de “réstamo i son embarcados al Prestatarioc nor
cuslquler firma de transporte que cpera, see de propledad o estd tajo el control
de un pale (otro que el Pert) que no figure en el Cdige 899 del Libro de Cidigos
Geoqrificos de la International Cooperation Administretion en vigencia 8l momez
to del embarque,

(b) E1 Prestatario proveert ¥ asequrard que por lo menos el eincuents

por clento (50%) del tonelaje bruto de todo el oquipc y materiales (calculadc sere

disponibles & nrecios rascnables para navios comerciales que navegan ba‘o la bs
dera de los Estados Unidos. Las determinaciones de que los barcos comercial es
de los Estados Unidos no sen disponitles deberén ser aprobadas por el DLF,
Seccifn 6, 07, Sequros Marfiimos, B Seguroe marftimo podrd ser finan
clado bajo este Acuerdo de Préstamo, siempre que, dicho Pegure se coloque 2l pr
¢lo competitivo més bajo obtenible; y slempre que, e lo relacionado con 18 ~n)
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ARTICULD VII

Compromisos v Garantfas Adicionales

Seccidn 7;01. Compromiso General. El1 Prestatario velard que los
Sub-Préstamos se concedan con la debida diligencia y eficiencia, de con-
formidad con las prdcticas financieras usuales, y bajo la supervisién
de una calificada y experimentada administracidn. El1 Prestatarie dard
las seguridades del caso que toda la maquinaria y equipe financiado bajo
este Acuerdo de Préstamo sea adecuadamente mantenida y requerida, de a-
cuerdo a las prdcticas seguras de ingenierfa, y en la medida que fueran
necesarias. El Prestatarin encausard sus derechos relacionades con las
actividades financiadas en parte o en su totalidad baje este Acuerde de
Préstame en tales medidas para proteger los intereses tanteo del Pres-
tatario como del DLF, para afrontar las necesidades y cumplir las obli-
gaciones del Prestatario bajo este Acuerdo de Préstame, asf comn faci-
litar el éxito de dichas actividadcn; El Prestatario velard ademf#s que
el Proyecto se lleve a cabudsonfbruidad con cualquier contrate, regla,
reglamento, polftica a seguirse, acuerdes o arreglos presentados o apro-
bados por el DLF y el Prestatario. El Prestatario obtendrd el visto bue=
no por parte del DLF antes de efectuar cualquier modificacidn material
de cualquiera de estos contrateos, acuerdos, reglas, reglamentos, polf-
tica a seguirse, o arreglos,

Seccidn 7;02. Requisitos de los Suh-Préggamng; A menos que el
DLF especifique lo contrario por escritn, el Prestatario se compromete
a lo siguiente: que los Sub-Préstamos referides en la Seccidn 1;02 ne:

(a) Se hardn provisiones para la amortizacién;

(b) Excederdn en la suma que por Mutue consentimiente acuerden




el Prestatario y el DLF;

(c) Tendrdn una tasa de interés que exceda el siete por ciento
(7%) al afio;

(d) Tendrdn un promedin de vencimiento menor de diez (10) afios,

Seccién 7.03, Derechos de importacién, parifas, impuestes a la
yenta, o Tasag similares.~ Los derechos de importacién, tarifas, impues-

yos a la venta, o tasas similares dispuestas de acuerdo a las leyes

del Perf y en vigencia en su territorio no podrédn ser financiadas bajo e
te Acuerdo de Préstamo,

Seccién 7.04. Informaciéh y Maggua; El Prestatario harf los arre-
glns necesarios para asegurar el cumplimiento de las instrucciones que
pueda -proporcionar el DLF respecto a la infeormacidn P8blica concernien=-
te al Préstamo y la rotulacién o marcas sobre el equipe y materiales
financiados bajo el Préstamo o cualquier combinacién de las medidas an-
teriormente descritas,

Seccidn 7,05, Libros de Contabilidad, Archives, Inspecciones e
Informes. (a) E1 Prestatarin mantendrd o harf llevar libros ¥ archivos

adecuados para identificar los fundos materia de la ayuda as{ como los
Artfculos Aceptables financiados bajo este Acuerdo de Préstame. Libros
para proporcionar los datos sobre costos y emplen del equipo, materiae
les y servicios financiados bajo este Acuerdo de Préstame; asimisme pae-
ra demnstrar la naturaleze y envergadura de las licitaciones de los po-
sibles abastecedores, las bases para otergar la buena pro de los cone
tratos o pedides respectivos; asf como para indicar el progreseo del
Proyecto. Tales libros y archivos serdn llevados y contabilizades para

el perfodo y en la forma que requiera el DLF., El DLF tendrf el dereche
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de examinarlos en cualquier momento asf{ comn los demds documentos, co=-
rrespondencia, memorandums y otros datos relacinnados con este Présta-
no y el Proyecto,

(b) E1 Prestatario facilitard el acceso al DLF para inspeccionar
la utilizacién o empleo de tode el equipn, materiales y servicios fi-
nanciados bajo este Acuerdo de Préstamo. El1 Prestatario cooperard y pro-
porcionard ayuda razonable al DLF para permitir que dicho examen, obser-
wacidn y revisidn se pueda llevar a cabo en su totalidad y con pronti-
tud ademds de facilitar, arreglar el acceso, en todas las oportunida-
des razonables a los representantes autorizadeos del DLF a visitar cual-
quier parte de)l territorio Peruano con propdsitos relacionados con este
Préstamo,

(c) El1 Prestatario proporcionard al DLF a la brevedad pesible
toda informacidn financiera as{ como los demds informes relacionados
con el Proyecto y el iPmintamn en la medida que el DLF lo pueda aolicita?l

Seccidn 7,06, lotificacidn de Acontecimientos Adversos. El Pres-
tatario notificar{ a la brevedad posible al DLF snbre cualquier condi-

c¢idn que interfiriera o amenaszare interferir, con la administracién del
Préstamo, los Pagards o la ejecucidn del Proyectao,

Seccidn 7.,07. Empleo de la Moneda Peruana.

(a) El1 Prestatario acuerda que cualquier Moneda Peruana entre-
gada al DLF bajo este Acuerdo de Préstamo o cualquier Pagaré podrd ser
empleado por el DLF o cualquier agencia del Gobierno de lns Estadns Uni-
dos para cualquier page o gasto que efectfie el DLF o cuakuier agencia
del Gobierno de los Estados Unidos incluyendo gastos n pagos que hiciera

el DLF con propdsitos de préstamo u otras transacciones autorizadas por
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la legislacidn que rigen el DLF y en vigencia al momento en que se
emplee dicha Moneda; siempre que el empleo de dicha Maneda Peruana por
parte del DLF o cualquier agencia del Gobierne de 1ns Estades Unidos
en la financiacidn de las compras de mercaderfa y servicios para la
exportacién gesde el Perd o sus territorios; la venta de dicha moneda
Peruana para la compra de otra moneda destinada a entidades que no per-
tenezcan al Gobierno de los Estados Unidos se llevard a cabo solamente
mediante previo acuerdo con el Prestatarin; sin embargo, el Prestatario
al considerar las propuestas para el empleo de dicha moneda prestard
atencidn especial a las propuestas del DLF para el emplee de dicha Mene-
da Peruana en lo concerniente a la financiacidén de la eiportnci&n de
productns o servicins desde el Perfi o sus territories relacinnados con
proyectos financiados por el DLF en terceros paises. El DLF acuerda que
tendrd en cuenta la posicidn econdmica del Perfi respecte a cualquier
uso que contemple dar a la Moneda Peruana recibida bajn este Acuerdo
de Préstamo, » los Pagarés,

(b) Cuando el DLF determine que hubs una mejora sustancial en
la posicién econdmica y financiera del Perfi y que las prespectivas a
large alcance, referente a la posicidn financiera y econémica permitan
al DLF un empleo mfs difundide de 1la Moneda Peruana, tal determinacidn
serd basada en la existencia de uno o mfs de los siguientes facteres:

(I) Mejonrfa significante en la situacién econdmica y financiera

interna del Perd.

(II) Tendencias faworables en la balanza de pages y depdsito de
divisas extranjeras en el Pert.

(III)La poasibilidad de parte del Pertl de efectuar pagos futures




.

sobre préstamos del DLF en moneda extranjera, sin afectar las deudas
pendientes con cualquier agencia del Gobierno de los Estados Unides,
prestamistas particulares, u arganigzacidn internacional del cual los
Estados Unidos sea mionbm..

E]l Prestatario afirma que llevard a cabo la negnciacidn y a so-
licitud del DLF un acuerdeo adicinnal para la provisidn de la transfe-
rencia en otras monedagaincluyendo Délares de los Estadow Unides, para
su emplen en la financiacidn de la exportacién de mercaderias & ser-
vicios del Perd o sus territories relacionados cen los proyectos finan-
ciados por el DLF en terceros pafses de cualquier Moneda Peruana recibi-
da y de acuerde a la determinacidn expuesta previamente por parte del
DLF bajo este Acuerdo de Préstamo o sus Pagar&a;

(e) E1 Prestatario y el DLF reconociendo que es deseable utili-
gar al mdximo la Moneda Peruana en posesién del DLF como resultade de
las devoluciones por interds asf como del principal sobre los préstamos
concedidos al Prestatario o a las entidades prestatarias particulares
en el Perfli antes o después de la firma de este Acuerdo de Préstamo, a=-
cuerdan por lo tanto consultarse de tiempo en tiempo a solicitud de
cualquiera de las partes contratantes para tratar sobre tales tenedurfas
o depdsitos y sus usos, incluyendo la transferencia en otras monedas
inlcuyendo los Délares de los Estados Unidos y para la finalidad de um
provecho mutuo.

Seccidn 7;08.

de Préstamo, Pagards, Devoluciones. El Acuerdo de Préstamo y lns Paga-

rés as{ como e}l principal'interlaea sobre dicho Préstamo serdn libres

de impuestos, sin deduccinnes de ninguna especie, de tasaciones, inclu-
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yendn honorarios e imposicisnes, dispuestos por las leyes del Pertd o

leyes en vigencia en su territorio.

Seccidn 7.09. Comisiones, Honorarios v otras remuneraciones. El

Prestatario se compromete a informar al DLF sin demera sobre cualquier

comisidn, honoraries o mmuneracidn de cualquier naturaleza fuera de aqué-
1los ya informadeos de acuerde a la Seccidén L;ﬂl (e) que se hiciera o se
comprometiera hacer a cualquier persona, firma o corparacidn (fuera de
compensacidn a funcionarios ad hoc o empleados del Prestatarie) comeo
compensacién por servicios teénicos, profesinnales o simillares relacio-
nados con la preparacién o presentacidn de 1a solicitud que diera come
resultado la otorgacidn del préstamo por el DLF o iaquelles relaciona-
dos a cualquier negnciacidn incidentales a la nbtencidn del Préstame.
En el evento que el ULF determine que cualquier comisidn, honorario o
remuneracién enunciade en esta Seccidn o bajo la Seccidn L.01 (¢) sea
razonable, el Prestataric acordard por la presente efectuar un reajuste
a satisfaccidn del DLF e informar al flltimo de los nombrades de cualquier
comisifn, honorario o remunerzcidn efectuado de acuerdn a estas consi-
deraciones,

(b) El Prestatario garantiza que no otorgard comisién, honoraries
o remuneracicnes de ninguna especie que no sean aquéllas notificadas al
DLF de acuerdo a las Secciones h;01 (e) y 7.00 (a) a persona, firma o
coporracién (fuera de la compensacifn a funcionarios ad hec o empleades
del Prestatario) a personas, firma o caporacidn relacionades con la pre-
paracién o presentacidn de 1la selicitud que ha dade lugar a la otergacién
del Préstamo por el DLF o relacionado con negociaciones practicadas pa-

ra la obtencidn del Préstamn,
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ARTICULO VIII
Derechos del D

Seccidn &01. Falta de Pa Cancelacidn de las Ordenes de

Pago y Otros Desembolses. Cuando se presentaran cualquiera de lns si-

guientes eventos que se enumerardn a continuacidn, é&stes se considera-
rdn como Case de Defectn vy otorgard al DLF el dereche y a su arbitrie
de (I) desistir en otorgar futuras érdenes de Pagn (II) suspender n can=-
felar las Ordenes de Pago pendientes siempre v cuande no hayan sido uti-
lizados mediante la emisién de cartas irrevocables de crédite o en su
defecto a través de pagos por medio del banco, y dando avise al Pres-
tatario de inmediato de la medida tomada, y (ITI) desistir en efectuar
desembolsos que nn sean mediante Ordenes de Page.

(a) E1 incumplimiento en efectuar la devolucién del principal
o la devolucidn de lns intereses de cualquier armada en la fecha de su
vencimiento n de cualquier otra devolucién exigida conforme a este A-
cuerdn de Préstamn o los Pagards, estard provisto sin embargo que el
DLF podrd4, basadeo en cualquier falta de esta naturaleza, ejercer cual-
quiera de sus derechns enunciados en esta Seccidn finicamente mientras
subsista esta falta.

(b) E1 incumplimiento por parte del Prestatarin en cualquier
otro compromiseo o acuerdo bajn este Acuerdn de Préstamn;

{e) En caseo de incumplimiente por parte del Prestataris en cual-
quier otro Acuerdo de Préstame con el DLF,

(d) En case que se determine que cualquier representacién rea-

lizada o encargada por el Prestatario en obtener el Préstamo o relacio=-
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a este Acuerdo de Préstamo sea incerrecta bajo un aspecto material.

(e) En case que surja una situacién extraordinaria por la cual

el DLF determine que serfa impwobable que el Prestatario pudiera cumplir

sus obligaciones bajo este Acuerde de Préstamn, o que sea impwvobable
que el Préstamo pueda cumplir las finalidades dispuestas por la legisla~
cifn que gobierna el DLF. |
Seccién 8,02, Acelepacidn de)l Préstamo. En case de ocurrir cual-
quiera de los eventos de Falta de Pago referidos en las Sub-Secciones (a)
(b), () y (d) de 1la Seccidn 8,01, y de acuerde con dichas Sub-3eccio-
nes, el DLF, a su opcidn, podrd declarar que tedeo o parte del prinéipal
pendiente del Préstamo o los Pagarés se encuentran vencidns y pagaderos
de inmediato especificando cudles son las armadas, y también podrd de-
clarar que dicho principal y las armadas declaradas vencidas sean de-
vueltas en Délares de los Estades Unides. Después de notificado lo ante-
rinmente expuesto, el principal y las armadas ademds de todos los inte-
reses devengados se encontrardn vencides y declarades pagaderes de in-
mediato, pero el DLF no ejercerd esta opcidn conforme a este Acuerde
de Préstameo si la Falta de Pago es remediada dentro de sesenta (60) dfas
despuds que el DLF notifica su intencidn de ejercer esta opcién, de a-
cuerdo a esta Seceidn,

Seccidn 8,03. Suspensién de los derechns por Falta de Page. Nin-

guna demora u omisifn en la ejecucidn de cualquier derecho, poder o re-

medio & que tiene derecho el DLF bajo este Acuerdo de Préstame o los Pa-
garés que resulten de los eventos enunciados en la Seccidn 8,01 signi-
ficard una renuncia por parte del DLF a dichos derechos, o la suapanaién

por parte del DLF en ejercer dichos dereches, poderes y remedios,
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Seccidn B;hh. Devoluciones. Si el DLF determina que cualquier
desembolso que efectle bajo este Acuerdo de Préstamn, no se encuentra
respaldado por la documentacidn suministrada por el Prestatarie conforme
a este Acuerdo de Préstame, o no es empleado de conformidad a los tér-
minos de este Acuerde de Préstame, o viole la legislacién que gobierna
el DLF, el Prestatario devolverd al DLF, dentro de treinta (30) dfas
después de haber recibido la notificacifn, una suma de Délares de los
Estados Unides que no excederd la cantidad de diche desembelso; siem-
pre que, la notificacidn anteriormente mencionada por parte del DLF se
haga antes de los cinco (5) afins después de la fecha en que fué efectua=-
do el desembonlso. El DLF reducird el Préstamo en la suma devuelta y re-
cibida, asf mismo las sumss de los Pagarés también serin reducidas y de

acuerdo a las obligaciones del Prestatario.
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ARTICULO IX

MISCELANEA

Seccidh 9,01, Fecha de vigencia del Acuerde de Préstamo.

Este Acuerde de Préstamo entrard en vigencia en el dia y afie
escrite en primer instancia en la primera pdgina;

Seccidn 9,02, Empleo de Representantes. (a) Tndos leos actos
llevados a cabo bajo el Acuerdo de Préstame por el Prestatario n el
DLF pndrdn ser realizados por intermedio de sus respectives represen-
tantes debidamente autorizadeos, y todes los derechos del Prestatario o
el DLF bajo este Acuerdo de Préstame pndrédn e jercerse por intermedio
de dichns representantes debidamente auterizados,

(b) ®1 Prestatario designard una persona o personas por nombre

y tftulo y le otorgard o les oteorgardm autoridad para designar los re-

presentantes del Prestatarie en sus respectivas negociaciones con el

DLF de acuerdo con la Sub-Seccién arriba mencionada, A dicheos represen=
tantes se les proveerf la autoridad de solicitar &rdenes de Pago u otros
desembolsos bajn este Acuerdo de Préstame y podrdn ejecutar todos o cual-
quier dogumento necesarin para este Acuerdo de Préstameo de parte del
Prestatarin excluyends los Pagards. Hasta que el DLF reciba notificacién
por escrite de cualquier revecacién de alguna designacidén efectuada de
acuerdo a esta Seccidn, el DLF podrd aceptar la firma de dichos repre-
sentantes sobre cualquier instrumente comn evidencia efectiva de que
cuzlquier aceidn efectuada mediante diche inst.rumento astd auterizado
por el Prestatario,.

Seccidn 9,03, Sucesores a los Derechos de) DLF. O5i mediante la

promulgacién de cualguier ley de los Estades Unidos o en virtud de ser
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asignada cualquier agencila corporada o agsncia del Gobierno de los Es-
tados Unidos, esta hereda los derechos y obligacinmnes del DLF bajo este
Acuerdn de Préstamo o los Pagarés; dicha Agencia serd cnnsiderada come
el DLF para los propdsitos de este Acuerdo de Préstamn, 1lns Pagarés y el
empleo de la Moneda Peruana,

Seccidn 9.04, "Desembolsos"., Tal como se emplea en este Acuerde
de Préstamn, la palabra "desembolso” significard cualquier pago o desem=
bolse efectuade por el DLF,

Seccidn 9,05. FSecciones", "Articules". Teda referencia en este

Acuerdo de Préstamo a "Secciones™ o "Artfculos" serdn cnnsideradas como
referentes a las Secciones y Articulos de este Acuerdo de Préstameo, a me=-
nos que se hiciera una provisidén especifica disponiende lo contrario,

Seccidn 9,06, Ley aplicable, FEste Acuerde de Préstame y cada une

de los Pagarés serdn condiderados come un contrato contrafde bajo las le-
yes del Distrito de Columbia, Estados Unidos de Norte América, siendo gn-
bernadeos:e interpretados de acuerdo a las leyes del Distritn de Columbia,
Estados Unidos de América.

Seccidn 9.07. Notificacidn. Cualquier notificacidn, seolicitud o
comunicadién dada, hecha o enviada por el Prestatarie o el DLF conforme
a este Acuerdn de Préstamo o Pagarés serd por escrito y serdn considera -
das comn debidamente dadas hechas o enviadas a la otra parte contratante
cuando hayan sido entregadas por mano o por correo, telegrama, cablegrama,
n radiograma a la otra parte contratante a las direcciones siguientes a

menos que se notifique por escrito el cambin de direccidn:
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Al Prestatario:
Direcci8h postal
Direccidn cablegrdfica

Al DLF:

Direccifn postal Development Loan fund
Washington 25, D.C,
United States of America

Direccidn cablegrifica DEVLOAN

WASHINGTON, D.C.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL el Prestatarin y el DLF, cada une
actuando a través de su representante respective, debidamente auto-
rizado, han firmade este Acuerde de Préstame con sus respectives nom-

o

bres v entregado en la fecha dfa y afio escritos en primer lugar,

REPUBLICA DE]. PERU

Por:

DEVELOPMENT LOAN FUND

Por:

tle
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LOAN AGREEMENT

AGREEMENT, dated the Mi‘ /Q%W /W/

between the REPURLIC OF PERU (hereinafter called the
"Borrower") and the DEVELOPMENT LOAN FUND (hereinafter called the

"DLF"), an agency of the Government of the United States of America.

WITNESSETH:

WHEREAS the Borrower has undertaken the encouragement of
new settlements and the expansion of existing settlements on family-
sized farms in Peru; and

WHEREAS the Borrower has made application for & loan from
the DLF to be used to assist in financing this project; and

WHEREAS the establishment of such & loan will assist,
on the basis of self-help and mutual cooperation, the development
of the economic resources and productive capabilities of Peru;

NOW, THEREFORE, the Borrower and the DLF hereby agree A8

follows:




.

ARTICLE I

The Loan; The Project; Use of Iocan

gECTION 1.01. The lLoan. The DLF agrees to lend to the
Borrower, through disbursements by the DLF in accordance with this
loan Agreement, on the terms and conditions in this Loan Agreement,
an amount not to exceed Nine Milllon United States Dollars
\$9,000,000}, or its equivalent in other currencies, for the project
described in Section 1.02. The amount SO disbursed shall hereinafter
be called the "Loan".

SECTION 1.02. The Project. This Loan is made to CaArry
out a project (hereinafter called the "project”) to assist the
Borrower's Institute of Agrarian Reform and Colonization to grant
credits (hereinafter called "gub-Loan" or "Sub-Loans"), ad -
ministered by the Agricultural Development Bank, to facilitate new
settlements on family-sized farms and to expand existing settlements
on family-sized farms in Peru.

GECTION 1.03. Use of Loan; Eligible Items. The Loan shall

be utilized, in accordance wvith the terms of this lLoan Agreement,
exclusively to finance the reasonable foreign exchange and local
currency costs to the Borrower of equipment, materials and services
required for the Project (hereinafter collectively called "Eligible

Items") in categories approved in writing by the DLF.







shall be compured and stated in United States dollaras. Except

tor dellar payments required under Bections #.02 and 8.04, the
sbligations of the Borrower to repay the first half of the loan
due and any Notes issued and outstanding against that part of the
1~an and to pay interest due during the period repayments af the
first half of the Loan become due in accordance with Schedule 1
attached to this Loan Agreement shall be discharged by payment

of such coin or currency as at the time of payment is legal tender
in Peru for payment of public and private debts (hereinafter
called "Currency of Peru'"). The obligation of the Borrower tO
repay the second half of the Loan due and any Notes issued and
nutstanding against that part of the Loan and to pay the remaining
interest due shall be discharged by the payment of such coin or
currency as at the time of payment is legal tender in the United
States of America for payment of public and private debts
(hereinafter called "United Btates dollars").

§ECTION 2.03. Amount of Currency of Peru. (a) The amount

of Currency of Peru equivalent to the United Btates dollar amount

of the obligatlon for which payment is due in Currency of Peru shall
be computed on the basis of the rate of exchange prescribed in
Section 2.04 existing on the '"Reference pate', as defined in

Section 2.05, applicable to such payment; provided, that in any case







gECTION 2.0k. Rate of Exchange.  For purposes of the

payments in Currency of Peru regquired by this Article, the preseribed
rate of exchange between Currency of Peru and United States dollars
on any particular date shall be the effective rate of exchange at
which United States dollare are gsold or offered for sale on that

date in exchange for Currency of Peru to residents of Peru, excluglve
of Government entities, for effecting: (1) the payment of interest
and repayment of principal on loans; (2) the transfer cf dividends
and other forms of earnings on capital investments in Peru; and

(3) the transfer of investment capital; provided, that there is only
one such rate in Peru for such transactions. If there is no such
gingle rate of exchange applicable to all of the three categories of
transactions referred to in the preceding sentence, the applicable
rate of exchange on any particular date ghall be the highest (i.e.,
the larged number of unite of Currency of Peru per United States
dollar) effective rate of exchange at which United States dollars

are so0ld or offered for sale on that date to residents of Peru,
exclusive of government entitles, in exchange for Currency of Peru

to effect transactions within any of the three categories referred

to in the preceding sentence.




SECTION 2.05. Reference Date. With respect to any payment

in Currency of Peru required of the Borrower under this Loan
Agreement and the Notes, the Payee may at any time give notice

to the Borrower of the United States dollar amcunt of the obligation
for which payment is due, and may designate in such a notice a date,
In no event to be more than thirty (30) days prior to the date payment
is due, which shall be termed the Reference Date. If no date is thus
designated prior to the date on which such payment is due, the
Reference Date shall be deemed to be the date on which the payment

is due.

SECTION 2.06. Interest. Interest shall accrue, from the
dates of the respective disbursements under this Loan Agreement, at
the rate of three and one-half percent (3-1/2%) per annum, computed
on the basis of a 365-day year. Interest shall be payable semi-
annually on all outstanding balances until the Loan is repaid, the
first interest payment to be due and payable six (6) months after the
first disbursement. Interest shall be payable in Currency of Peru
until one-half of the Loan is due and repayable in accordance with
Schedule I attached to this Loan Agreement. Thereafter, all payments

of interest shall be in United States dollars.




SECTION 2.07. .(a) Amortization. The Loan ghall be repaysble

in gemi-annual installments in accordance with the emortization
schedule set forth in gchedule 1 attached to this Loan Agreement,
the first such installment to be repaysble six (6) months after the
First interest payment 1s due. If at any time it is determined that
the full amount authorized to be loaned will not be drawn, OT if,
upon final disbursement by the DLF under this Loan Agreement, the
aggregate amount of disbursements by the DLF does not equal the
amount asuthorized to be loaned, the amount euthorized to be loaned
shall be reduced and, at the discretion of DLF, the amortization
schedule may Dbe revised by reducing by an equal aggregate amount
installments payable in Currency of Peru and installments payable
in United Stetes dollars. Installments paysble 1n like currency
may be reduced in guch amounts as shall provide for approximately
equal aggregate amounts of principal and interest; provided,
however, thet there shall be no reduction of installments then due
or against which repayment. has been made or Notes have been issued
by the Borrower and negotiated by the DLF.

For convenience of calculation of the mmounts of interest

and principal payable in Currency of Peru, prior to final disbursement,




all principal and interest payments shall be payable in Currency of
Peru. Thereafter, following revision of the Amortization Schedule
pursuant to this Sectiom, should it appear that amounts of currency
of Peru in excess of the amounts prescribed by this Article have been
received by the DLF as repayment of principal or payment of interest,
the DLF shall refund to the Borrower such excess amounts of Currency
of Peru and the Borrower shall pay in their stead the dollars which
{t would have had to pay in according with this Article,

(b) At any time prior to the final disbursement of the
DLF Loan, with consent of the DLF, the Borrower may obtain a
revision of the amortization schedule to make each installment not
yet due approximately equal the sum of the installments of principal
to be due and payable within the six (6) months immediately preceding
on the DLP-financed portion of the Sub-Loans; provided, however, that
the period of repayment cannot exceed the period specified in
Schedule I, and provided further that there shall be no reduction of
fnstallments then due or against which repayment has been made or
Notes have been issued by the Borrower and negotiated by the DLF.
The obligation of the Borrower to repay in full such scheduled
{nstallments to the DLF is absolute and unconditional and is not

dependent on receipt of payments om Sub-Loans.
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SECTION 2.08. Prepayment. (a) With respect to any part
of the Loan for which Notes have not been issued and negotiated,
the Borrower shall have the right to prepay in the appropriate
currency required to discharge the obligation under Section 2.02
or in any event in United States dollars, without penalty, on the
due dates of installments of principal, all or any part of the
principal of such part of the Loan by payment of the principal
amount so prepaid with interest thereon to the date prepayment is
made; provided, that the Borrower may not make prepaymenta in Currency
of Peru (1) prior to the first installment due date following final
disbursement of the Loan, (11) when there is no rate of exchange
as prescribed by Section 2.04 on the due date prepayment is made,
(111) except as the DLF may otherwise agree in writing, after the
occurrence of any of the Events of Default referred to in Section 8.01,
or (iv) when an installment payable in United States dollars, in
accordance with Section 2.02, has not been prepald in United States
dollars. Any prepayment shall be credited to the remaining
installments of principal payable in like currency in the inverse
order of their maturity. The United States dollar value of
prepayments in Currency of Peru shall be determined on the basis of

the prescribed rate of exchange existing on the Reference Date




i T -

eppliceble to the installment due date cn which the prepayment

i
F Qj

(b) the prescribed rate of exchange existing on the date
fowr months after the date a prepayment in Currency of Peru was
made would provide a greater number of units of such currency per
United States dollar than the rate of exchange at which the credit

fir the prepayment was computed, the DIF shall adjust such credit

on the basis of such later rate of exchange.

ARTICLE III

Promissory Notes

SECTION 3.01. Issuance of Nctes. If and as the DLF shall

from time to time request, the Borrower shall, as soon as practicable
and within such perisd, not less than thirty (30) days after the date
of any request therefor, as the DLF shall specify in such requesi,
execute and deliver to or on the order of the DLF Notes in the
aggregate principal amount specified in such request, not exceeding,
however, the aggregate amount of the lLoan which shall be outstanding
at the time of such request and for which Notes shall not theretofore

have been so delivered or requested.
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connection with part or all of any payment thereunder, the Borrower
shall reimburse the DLF for any amount paid by the DLF under such
guaranty by reason of any fallure of the Borrower to make payment
in accordance with the terms of such Note and this Loan Agreement.

SECTION 3.05. Rights of Holders of Notes. No holder

(other than the DLF) of any Note shall, by virtue of being the holder
thereof, be entitled to exercise any rights under this Loan Agreement
or be subject to any of the conditions or obligations imposed upon
the DLF hereby. The provisions of this Section shall not impair

or affect any rights or obligations under the terms of ary Note.

SECTION 3.06. Payment on Notes. The payment of the

principael of any Note shall pro tanto discharge the obligation

of the Borrower to repay that part of the Loan to which the Note relates;
and the payment of interest on any Note shall pro tanto discharge the
obligation of the Borrower to pay interest on that part of the Loan to
wvhich the Note relsates.

SECTION 3.07. Negotiability of Notes. Each Note issued

pursuant to this loan Agreement shall be freely negotiable by the

holder thereof.




Al

SFCTION 3.08. Duties of Borrower with Respect to Notes.

The Borrower shall promptly furnish to the DLF such information and
legal opinions and take such other steps, including, but not limited

to, the preparation and execution of such applications and other
documents, modification of the Notes to perfect negotiability, the
appointment of & {rustee to protect Note holders, and the maintenance

of an agency for authentication of such Notes or for making payment
thereunder, as the DLF shall request in order to meet legal requirements
as are necessary bto facilitate the public or private sale of the Notes

(9]

or to list eany of the Notes on amny gecurlties exchange.

SECTION 3.09. Exchange of Notes. At any time when the

holder of any Note or Notes shall so request, the Borrower ghall,
upon surrender of such Note or Notes for such purpose, execute and
deliver to the holder & new Note or Notes in exchange therefor in an
aggregate principal amount equal to the unpaid principal amount of
the Note or Notes surrendered, and of like tenor, bearing interest
from the date to which {pnterest has been paid on such Note or Notes,
and psyable to the order of such person Or persons and in such

other denomination or denominations as such holder may reasonably

request,




SECTTON 3.10. Replacement of Notes. Upon receipt of

vidence satisfectory to the Borrower of the loss, theft, destruction
or mutilation of any Note, and in the case of loss, theft or
destruction, upon recelpt of indemnity reasonably satisfactory to

the Borrower, or, in the case of any guch mutilation, upon surrender
and cancellstion of such Note, the Borrower shall execute and

deliver e new Note of like tenor and unpaid principal amount in

1ieu of such lost, stolen, destroyed Or mutilated Note.

SECTTON 3.11. Transfers of Notes. The DLF shall notify

+he Berrower of any transfer by 1t of the Notes end shall record
on the Notes so transferred all payments made thereon prior to such

transfer.
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Agreement, the Borrower, except as the

Maraging Director may otherwise agree in writing, shall furnish to

che DLF:

oY k or (

+o the DLF, d

of the DLF

(1) That the Loa

-
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a) An opinion or opinions of the Minister of Justlce
Peru, or of other 1epal counsel satisfactory

demonstrating to the satisfaction of

1 Agreement has been duly authorized

or ratified by and executed and delivered on
v J

) A ~fF +}
behalf of, i

1€ r and constitutes & valid

and binding obligation of the Borrower 1in

accordance with its terms;

Thet the Notes, if and when executed and delivered

1n mccordance with the Loan Agreement, will con-

gtitute valid and binding cbligations of the

Borrower in accordance with their terms and that,

and




(b)

(c)

(d)

(e)
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(ii1) That the individual or individuals designated
pursuant to Section 4.01(b) has or have the
authority to carry out any of the acts required
or permitted in accordance with Section 9.02(b);

Designation of an individual or individuals by name or

title in accordance with Section 9.02(b);

A report containing the amounts and recipients of any
commiggions, fees or payments of any kind which have
been made or agreed to be made to any personm, firm or
corporation (other than regular compensation to
full-time officers and employees of the Borrower) as
compensation for bona fide professiomnal, technical or
other comparable services in connection with preparing
or presenting the application which has resulted in
the making of the Loan by the DLF or in connection with
any negotiations incident to obtaining the Loan;

A list of categories acceptable to the DLF pursuant to

Section 1.03.
A statement, satisfactory to the DLF, of the pelicies, proce-

dures, and regulations of the Institute of Agrarian Reform




(£)

(&)

(h)

Precedent.

& I8 -

and Development and the Agricultural Development Bank

under which the credits will be made;

An agreement satisfactory to the DLF between the

Institute of Agrarian Reform and Development and the
Agricultural Development Bank defining their responsibility
for administering this Loan;

A sample loan contract satisfactory to the DLF for loaning
the DLF funds or the Eligible Items.

An agreement between the Borrower and the DLF on the loan
figure and inteérest rétes pursusmt to Sectiomn 7.02.

SECTION 4.02. Terminal Date for Fulfillment of Conditions

1f the Borrower has not completed the steps required in

Section 4.01 by October 31, 1961 or such other date as shall be agreed

to in writing by the DLF, the DLF may aL any time thereafter at its

option terminate this loan Agreement by giving notice to the Borrower.

Upon the giving of such notice the Borrower ghall refund in United

States dollars any disbursement under this Loan Agreement, the DLF

shall return to the Borrower any principal repaid on the Loan, and

&1l other obligations of the parties hereunder, except for payment

by the Borrower of interest which has accrued, shall forthwith

terminate.




ARTICLE V

Reimbursement

SECTION 5.01 Reimbursement The DLF will, in accordance
with this Loan Agreement, make disbursements LO the Borrower, LO
ceimbur se the Borrower for pagm:nls3 by the Borrower on its
Sub=-Loans Reimbursement by the DLF will te made upon request of
the Borrower, supported by surh documentation as the DLF shall from
time to time specify.

SECTION 5.02, Other Forms of Qifkursemggi, Disbursements

may also be made under this Lean Agreement through such other

means and by such other procedures as the Borrower and the DLF

may mutually agree in writing.

SECTION 5.03. Terminal Date for Requests for Disbursement.

Except as the DLF may otherwise agree in writing, no disbursement
ghall be made against documentation submitted after December 31, 1965

SECTION 5.04. Reimbursement in Currency of Peru. For reimburse-

ment in Currency of Peru, the DLF will charge the loan with the

amount of United States dollars paid by the DLF for the amount
reimbursed in Currency of Peru, or where the DLF holds Currency

of Peru, with the amount whizh the DLF would have had to pay on the

date of reimbursement for the amount reimbursed in Currency of Peru,




ARTICLE VI

Covenants Concerning Procurement

SETION € D1, Eligibility Date No costs may be financed under

L ]
vhis Loa-n Agreement which arise cut of orders or contracts firmly

placed or entered into pricr to the effe.tive date of this Lean
A

Asv -emenl

SECTION b 02 Reaspiabie Price The Korrower covenants to

as:ure that mo more than reasonable prices shall be paid for Eligible
|tems [inanced under this Loan Agreement, which should normally
a;..0x1mare the lowest competilive price tor the Eligible Item
pro.ured, quality, time and cost of delivery, and other factors

corsi1dered

SECTION 6.03, Solicitation of Suppliers. Except as the DLF
may otherwise agree in writing, procurement of Eligible Iltems
outside of Peru, other than professional services, financed under
this Loan Agreement will be bLased upon solicitation of a

reasonable selection of suppliers

SECTION 6.04, Notification of Small Business. For all Sub-

loans financed ucder this Loan Agreement, the Borrower shall furnish
to the DLF such information at such time and with such promptness as
the DLF may require with respect to the Eligible Items to be procured
outside Peru thereunder so that small business firms in the United
States shall have a reasonable opportunity to participate in

supplying Eligible Items financed under this Loan Agreesment,
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O ad 1 v United States of America or Peru.
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SECTION A.06. Skippineg. (a) No equipment O materials
R e d - -
E 1ne 1 under ¢ T Agre t. which are shipped to the
POTTC ] Rel rarspol I ned Ll ur nder the
trol g country (other than Peru) £99 of
t I national Cooperation Administration Gec Code Book
s in effect st the time of shipment.

(t) The Borrower shall ensure that a least

and materials (computed

s dry bulx cal 5, dry cargo liners and tankers)
narnced under thai sment which may be transported on

avallab

rivately owned United States-

le

nited States-flag commercial vessels.

Determinaticns that United States-flag commercial veasels are not so

able must be approved by the DLF.

o
@

SECTION 6.07. Marine I -ance may

+hat such insurance

f_nanced

is placed at the lowest avallable competitive rate; provided further,







ARTICLE VII

Additional Covenants and War ranties

SECTION 7.01. General Covenant. The rrower shall cause the
h-Lozne to be made with due diligence and efficiency, in conformity

A,.' reeme

tha R

banking and finmancial practices, and under Supervision of

and experienced management. The Borrower shall assure
quipment and machinery financed under this Loan Agreement is

ntained and repalred, in sccordance with sound
ices ., as necessary or appropriate. The Borrower shall

t aclliLs,

rights to be exercised in relation to the sctivities financed

in part under this Loan Agreement so as to protect the

5f the Borrower and the DLF, to meet the requirements

~harge the obligations of the Borrower under this Loan

at and to facilitate the success of such activities. Further

ower shall cause the Project to be carried out in conformity

~ontracts. rules, regulations, solicies, agreements Or
-4 F B

arrangements submitted or approved by the DLF,and the Borrower shall

JbLaln

~ant ract

DLF

concurrence prior to any material modification of these

agreements, rules, regulations, policies, or arrangements.
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SECTION 7.02. Conditions of Sub-loans. FExcept as the DLF

may otherwise agree in writing the Borrower covenants that the Sub-
Loans referred to in Section 1.02 shall not:
(a) Provide for maintenance of value;
(b) Exceed an amount to be mutually agreed upon by
the Borrower and the DLF;
‘c) Exceed interest rate to be mutually agreed upom
by the Borrower and the DLF;
(d) Have maturities which are less than those to be
submitted pursuant to Section 4.01(e).

SECTION 7.03. 1lmport Duties, Tariffs, Sales Taxes, or

Similar Charges. Import duties, tariffs, sales taxes, or similar

charges imposed under the laws of Peru or laws in effect in its
territory may not be financed under this Loan Agreement.

SECTION 7.04. Information and Marking. The Borrower shall

make appropriate arrangements to assure compliance with such instructiens
as may be furnmished by the DLF with respect to public informationm
concerning the Loan and marking of equipment and materials financed

under the loan or any combination vf the foregoing measures.
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SECTION 7.05. Maintenance of Books and Records; Inspections;

Reports. (a) The Borrower shall maintain or cause to be maintained
books and records adequate to {dentify the farms aided and Eligible
Items financed under this Loan Agreement; to disclose the costs and
uge in the Project of equipment, materials and services financed under
{his Loan Agreement; to show the nature and extent 5f the solicitation
of prospective gsuppliers and the basis for the award of the contracts
or orders involved; and to indicate the progress of the Project.
Such books and records shall be maintained and audited for such
period and in such manner as the DLF may require. The DLF shall
have the right at all reasonable times to examine such books and
records and all other documents, correspondence, memoranda and
other records relating to this Loan and the Project.

(b) The Borrower shall enable the DLF to inspect the
utilization of all equipment, materials and services financed
under this Loan Agreement. The Borrower shall cooperate with, and
give reasonable assistance to, the DLF to enable such examination,
observation and review to be accomplished fully and expeditiously
and shall afford, or arrange to have afforded, all reasonable
opportunity for authorized representatives of the DLF to visit any

part of' the territory of Peru for purposes related to the Loaa.




! DB

(c) The Borrower shall promptly furnish to the DLF such
financial and other reports and information relating to the
Project and the Loan as the DLF may reagponably request.

SECTION 7.06. Notice of Adverse Developmen(s. The Borrower

shall promptly inform the DLF of any conditions which interfere with,
or *hreaten to interfere with, the servicing of the Loan or Notes or
rhe carrying out of the Project.

SECTION 7.07. Use of Currency of Peru. (a) The Borrower

agrees that any Currency of Peru paid to the DLF under this Loam
Agreement or the Notes may be used by the DLF or by any agency of

the Government of the United States for any expenditures of or payments
by the DLF or any agency of the GCovernment of the United States,
including any expenditures of or payments by the DLF for purposes

of loans or other transactions authorized by the legislation goverming
the DLF in effect at the time of use of the Currency; provided, however,
the use of such Currency of Peru by the DLF or any agency of the
Government of tte United States to finance the purchase of goods and
services for export from Peru or its territories, or the sale of such
Currency of Peru for other :urfencie' to entities other than

the Government of the United States will be undertaken only upon
agreement in advance by the Borrower; provided further that the
Borrower in considering proposals for such uses will give particular

attention to proposals by the DLF to use such Currency of Peru
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to finance exports of goods or services from Peru or 1te territories
r use in connection with projects financed by the DLF in third
scuntries. The DLF agrees that it will teke into account the
economic position of Peru in any contemrplated use of the Currency
of Peru received by the DLF under this Loan Agreement or the
Nctes;
(b) When the DLF determires +hat there has been sub=
stantisl progress im the economic aud finamcial development of
Peru and in the long-run ecoromic and financial prospects of
Peru which permit an expanded use bty the DLF of Currency of
Peru, euch determination belng based on the existence of
one or more of the following:
(1) significent progress in the intermal economic
and financial development of Peruj 4
(11) favorable trends in the balance of payments and
foreign exchange holdings of Peru;
(111) =mbility of Peru to make future payments on DLF
loans in currencies other than the Currency of
Peru without interfering with the service of
debts owing to any United States Covernment agency,
private lenders, Or any international organization
of which the United States is & member;
the Borrower affirms that 1t will undertake to negotlate at the
request of the DLF a further agreement tO provide for the transfer

into other currencles including United States dollars, or for the
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use to finance exports of goods or services from Peru or its
territories in connection with projects financed by the DLF in
trnird countries, of any Currency of Peru received subsequent

the aforesald DLF determination under this Loan Agreement or

O

(c The Borrower and the DLF, recognizing the desirability

2ing the effert

of Currency of Peru held by

+ A

1ts of interest and repayments of

principal on other loans made to the Borrower or to private

borrowers in Peru either before or after the signing of this Loan

-

Agreement, agree to consult from time to time at the request of
ther on such holdings and thelr use, including the

4 1

to other currencies including United

76 1n

States dollars on a mutually agreeeable basis.

SECTION 7.08. Taxation on Losn Agreement, Notes and

Payments

Y Thereunder. The Loan Agreement and the Notes shall be

free from, and the principal of and interest on the Loan and the
Notes shall be paid without deduction for and free from, any
taxation, including fees and impositions, imposed under the laws

of Peru or laws in effect in its territory.

SECTION 7.09. Commissions, Fees and Other Payments.

(a) T™e Borrower covenants that it will promptly report to the DLF

any commissions, fees or payments of any kind in additiomn to those
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reported pursuant to Sectlon 4.01(c) which are made or agreed
+o be made to any person, firm or corporation (other than regular
compensation to full-time officers and employees of the Borrower)
as compensation for bona fide professional, technical or other
comparable services in connection with preparing or presenting
the application which has resulted in the making of the Loen by
the DLF or in connection with negotiations incident to obtalning
the Loan. In the event that the DLF shall determine any
commigsion, fee or payment reported under thie Section or under
Section 4.01(c) to be unreasonable, the Borrower hereby agrees
to effect an adjustment thereof satisfactory to the DLF and to
inform the recipient of any such commission, fee or payment of
this condition.

(v) The Borrower warrants that no commigeions, fees or
payments of any kind, other than the commissions, fees oOT

payments reported to the DLF pursuant to Sectlons 4.01(c) and

7.09(a), have been or will be made To any person, firm or corporation

(other than regular compensation o full-time officers and employees

of the Borrower) in connectlon with preparing Or preasenting the

sapplication which has regulted in the weking of the lLoan by the

DLF or in connection with eny negotliations incident to obtaining the

Loan.
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ARTICLE VIII

Remedies of the DLF

SRCTION 8.01. Events of Default; Termination of Letters

of Commitment and Other Disbursements. The occurrenca of any of

the following events shall be deemed to be an Event of Default,
entitling the DLF, at its option, 1O (1) decline to issue further
letters of Commitment, (1i) suspend or cancel outstanding Letters
of Commitment to the extent that they have not been utilized through
the issuance of irrevocable letters of credit and through bank
payments made other than under irrevocable letters of credit,
giving notice to the Borrower promptly thereafter, and (iii) decline
to make disbursements other than under Letters of Commitment:
(a) Fallure to make full payment of amy installment
of principal or payment of interest when due, Or
of any other payment required under this Loen Agreement
or the Notes; provided, that the DLF may, on the basis
of any such default, exercise any of its options under
this Section only while such default continues;
(b) A breach on the part of the Borrover in the performance

of any other covenant or agreement under this Loan

Agreement;
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SECTION 8.03. Waivers of Default. No delsy in exerclising or

wmission to exercise, any right, power or remedy accruing to the

+eement or the Notes arlsing aB A result ol

ol

DLF under this Loan
~ i ) 3 ]
the oceurrence of eny of the even ts specified in Section © .01 hereof

hall e construed ms an acquiescence LY the DLF in such event or &S

a walver by the DLF of its rights, powers, or remediec arising as &

result of the occurrence of that event or of any other such event.

SECTION 8.04. Refunds. If the DLF determines that any

dlsbursement mede by 1t under this Loan Agreement 1s not supported

[
-
~+

by the documentation subm he Borrower in accordance with

this Ioan Agreement or is not made or used in accordance with the
g loan Agreement, or 1s in viclation of the legislation
A ) &

governing the DILF. the Borrower shall pay L0 the DLF, within thirty
(30) days after receipt of request, an amount in United States

-t . x : ]
dollars not to exceed the amount of such disbursement; provided,
that such request by the DLF ahall be made not later than five (5)
years after the date on which the disbursement wes made. The DLF
shall reduce the Loan by the amount of any such payment upon its

receipt by the DLF, and the DLF shall cause the obligation of the

Borrover to make peyments under the Notes 10O be reduced accordingly.
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ARTICLE IX

Migcellaneous

SECTION Fractive Date of Lcan Agreement. Thise

] : into effect as of the day and ye&r

[can Agreement
ILTYE t. above WT.‘.# tLen.

. Representatives. (a) All sctions

i

SECTION 9.02.

to e performed under the Loan Agreement oY +he Borrower O the
pILF mey be performed by +heir respectlve duly authorized representatlves,

and all rights of the Borrower O the DLF under this Loan Agreement

wey be exercised by thelr regpectlve duly suthorized represe:tatives.
(b) The BOTrrower shall designate an individual oTr {ndividuals

by name or title and grant to him oT them authority to designate

the representatives of the Borrower 1n it dealings with the DLF

ir accordance with the above subsection. guch represent tives

ghall be gliven guthority to request 1etters of Commitment or other
disbursements under this Loan Agreement and to execute any and all
documents called for under this Loan Agreement on behalf of the
Borrower, excluding the Notes. Until receipt by the DLF of written
aotice of revocation of any designation made pursuant to this Section,
the DLF may eccept the signature of such representat lves on any

instrument as conelusive evidence that any action effected by guch

{nstrument 18 authorized by the Borrover.




SECTION 9.03. Successors to Rights of DLF. If, by
operaticn of any law of the Ur‘ied States or by virtue of assignment,
any corpcrate cr other agency (i the the United States
sccceeds to the rights and obliga:t i inder this Loan
Agteeme and rhe Notes, such agency saall be deemed to be the D1F
{or turposes of this Loan Agreement, the Notes and use of Currency
AT y

SE 9.04 "Dighursements." As used in this Loan
Agreement, the rerm "disbursemen:.g” shall mean any payments by
the DuF

SECTION 9.05. "Sections'; "Articles'". All references in
this to "Sections" or "Articles'" shall be deemed

, refer “o Sectimns and Articles of this Loan Agreement, unless
specific provision is made to the cuntrary.

SECTION 9.06 able Law. This Loan Agreement and each
of the Notes shall be ro be a contract made under the laws
of the District of Columbia, United Sta:es of America, and shall
be governed by and construed in accordance with the laws of the
District of Columbia, United States of America.

SECTION 9.07. request or communication
given, made or sent DLF pursuant to this
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Upon recelipt of evidence satisfactory +0 the Obligor of the loss,
theft, destruction Or mutilation of thio Note, and, in the case of losa,
theft or destruction of {ndemity reasonably satisfactory to the CJbligor,
and upon gurrender and cancellaticn of the Note if matilated, the Obligor
shall make and deliver to the holder, in substituticm, & new Note, of like

tenor and unpald principal amount.

Upon the default {n the payment of any {nterest due on this Note
or upon tbe defsult in the payment when due of any interest on OF
principal of any other Serlas Notes, the holder hereof m&y
declare the principal of this Note to be dus and peyable {mmedintely, and
upon such declaration guch principal and all unpaid interest accrued
therecn shall be due and peyable irmediately. In addition, a8 provided
under the Loan Agreement, the DEVELOPMENT LOAN FUND (1) at its optiom,
upon the occurrence of certain evente, may declare the unpaid principal
of this Note or any other Rotes issued under the Loan Agreement and than
outstanding (if not already due) to be due and payable {mmediately, and
upon any such declaration such principel and all unpaid interest accrusd
therecn shall be due sod peyeble immeciately, and (11) mey prepay or
couse the prepayment of this Note to the axtent of any refund appl icable
pereto made by the Obligor pursusant to the Loan Agreemantl.

Eotice to the Cbligor under this Note ghall be deemed duly given
when delivered by hand or by meil, telegram, cable or radiogram to
8l

T™he principsl of and interest on this Note sball be paid without
deduction far and free from any taxetion, including fees and impositicns,
pow or At any time hereafter imposed under the laws of [Country of
Borrower | or lsws in effect in its territory.

No delay in exercising, or omission to exercise, &Ny right, pover
or remedy of the bholder hersof with respect Lo thies Note or any other
pronisscry note issued under the Loan Agreemsut ,Whers guch right, power
or remsdy arises ad a result of & default of the Obligor in the prompt
and full payment of iaterest om or reyeyment of principal of this Note,
shall be construsd as & veiver by the holder of its rights, power or
remedies arieing as a result of that defmult, while 1t ghall contioue,
or sny other such defanlt.

[BorTower |







