CONVENIO ENTRE
LA REPUBLICA DEL PERU
Y
LA CONFEDERACION SUIZA
PARA EVITAR LA DOBLE TRIBUTACION
EN RELACION CON LOS IMPUESTOS

SOBRE LA RENTA Y EL PATRIMONIO

EL CONSEJO FEDERAL SUIZO
Y
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DEL PERU

DESEANDO concluir un Convenio para evitar la doble tributacion en
relacién con los impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio.

HAN ACORDADO lo siguiente:




Articulo 1
Personas comprendidas

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de
ambos Estados Contratantes.

Articulo 2
Impuestos comprendidos
1. El presente Convenio se aplica a los impuestos sobre la renta y
sobre el patrimonio exigibles por cada uno de los Estados
Contratantes, cualquiera que sea el sistema de su exaccion.
2. Se consideran impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio los
que gravan la totalidad de la renta o del patrimonio, o cualquier parte
de los mismos, incluidos los impuestos sobre las ganancias derivadas
de la enajenacion de bienes muebles o inmuebles, los impuestos
sobre el importe de sueldos o salarios pagados por las empresas, asi
como los impuestos sobre las plusvalias.

3. Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son, en
particular:

(a) en Peru

los impuestos sobre la renta establecidos por el Gobierno del
Peru en la “Ley del Impuesto a la Renta”

(en adelante denominado “impuesto peruano”);
(b) en Suiza

los impuestos federales, cantonales y comunales




(i) sobre la renta (renta total, rentas del trabajo, rentas del
patrimonio, beneficios industriales y comerciales, ganancias de
capital y otras rentas); y

(i) sobre el patrimonio (patrimonio total, bienes muebles e
inmuebles, activos empresariales, capital pagado y reservas, y
otros rubros del patrimonio)

(en adelante denominado “impuesto suizo”).

4. El Convenio se aplicara igualmente a cualquier impuesto de
naturaleza idéntica o sustancialmente similar e impuestos al
patrimonio que se establezcan con posterioridad a la fecha de la firma
del mismo, para sustituir a los impuestos existentes o ademas de
éstos. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes se
comunicaran mutuamente sobre cualquier modificacion sustancial que
se haya introducido en sus respectivas legislaciones impositivas.

Articulo 3
Definiciones generales

1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto
se infiera una interpretacion diferente:

a) (i) el término "Perd" para propésitos de determinar el ambito
geografico de aplicacion del Convenio, significa el territorio
continental, las islas, los espacios maritimos y el espacio aéreo
que los cubre, bajo soberania o derechos de soberania y
jurisdiccion del Peru, de acuerdo con su legislacion interna y el

Derecho internacional;

(i) el término "Suiza" significa la Confederacion Suiza;
las expresiones “un Estado Contratante” y “el otro Estado

Contratante” significan, segun lo requiera el contexto, Peru o
Suiza;




el término “persona” comprende a una persona natural, a una
sociedad, una sociedad de personas -partnership- y cualquier otra
agrupacion de personas;

el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad que se considere persona juridica a efectos
impositivos;

las expresiones “empresa de un Estado Contratante” y “empresa
del otro Estado Contratante” significan, respectivamente, una
empresa explotada por un residente de un Estado Contratante y
una empresa explotada por un residente del otro Estado
Contratante;

la expresion “trafico internacional” significa todo transporte
efectuado por un buque o aeronave explotado por una empresa
de un Estado Contratante, salvo cuando dicho transporte se
realice exclusivamente entre puntos situados en el otro Estado
Contratante;

la expresion “autoridad competente” significa:

(i) en el caso de Peru, el Ministro de Economia y Finanzas o su
representante autorizado;

(i) en el caso de Suiza, el Director de la Administracion Federal
de Impuestos o su representante autorizado;,

el término “nacional” significa:

(i) cualquier persona natural que posea la nacionalidad de un
Estado Contratante;

(i) cualquier persona juridica, sociedad de personas -partnership-
o asociacion constituida conforme a la legislacion vigente de
un Estado Contratante.




2. Para la aplicacion del Convenio por un Estado Contratante en un
momento dado, cualquier expresion no definida en el mismo tendra, a
menos que de su contexto se infiera una interpretacion diferente, el
significado que en ese momento le atribuya la legislacion de ese
Estado relativa a los impuestos que son objeto del Convenio,
prevaleciendo el significado atribuido por la legislacion impositiva
sobre el que resultaria de otras ramas del Derecho de ese Estado.

Articulo 4
Residente

1. A los efectos de este Convenio, la expresion “residente de un
Estado Contratante” significa toda persona que, en virtud de la
legislacion de ese Estado, esté sujeta a imposicion en el mismo por
razébn de su domicilio, residencia, sede de direccidén, lugar de
constitucion o cualquier otro criterio de naturaleza analoga e incluye
también al propio Estado y a cualquier subdivision politica o autoridad
local. Sin embargo, esta expresion no incluye a las personas que
estén sujetas a imposicion en ese Estado exclusivamente por la renta
que obtengan de fuentes situadas en el citado Estado o por el
patrimonio situado en el mismo.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona
natural sea residente de ambos Estados Contratantes, su situacion se
resolvera de la siguiente manera:

a) dicha persona sera considerada residente sélo del Estado donde
tenga una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una
vivienda permanente a su disposicién en ambos Estados, se
considerara residente sélo del Estado con el que mantenga
relaciones personales y econdmicas mas estrechas (centro de

intereses vitales);

si no pudiera determinarse el Estado en el que dicha persona
tiene el centro de sus intereses vitales, o si no tuviera una
vivienda permanente a su disposicion en ninguno de los Estados,




se considerara residente solo del Estado donde viva
habitualmente;

si viviera habitualmente en ambos Estados, o no lo hiciera en
ninguno de ellos, se considerara residente sélo del Estado del
que sea nacional;

si fuera nacional de ambos Estados, o no lo fuera de ninguno de
ellos, las autoridades competentes de los Estados Contratantes
resolveran el caso mediante acuerdo mutuo.

3. Cuando, en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una
sociedad sea residente de ambos Estados Contratantes, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes haran lo posible
por resolver el caso de mutuo acuerdo, teniendo en cuenta su sede de
direccion efectiva, su lugar de constitucion o de creacion por otros
procedimientos, asi como cualquier otro factor pertinente. En ausencia
de tal acuerdo, esa sociedad no podra reclamar ningun beneficio del
Convenio, excepto los beneficios de los Articulos 23 (No
Discriminacion) y 24 (Procedimiento de Acuerdo Mutuo).

Articulo 5
Establecimiento permanente
1. A efectos del presente Convenio, |la expresion “establecimiento

permanente” significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una
empresa realiza toda o parte de su actividad.

2. La expresion ‘“establecimiento permanente” comprende, en
especial:
a) las sedes de direccién;
b) las sucursales;

c) las oficinas;




4.

las fabricas;
los talleres; y
las minas, los pozos de petréleo o de gas, las canteras o

cualquier otro lugar en relacién a la exploracion o explotacion de
recursos naturales.

La expresion “establecimiento permanente” también incluye:

una obra, un proyecto de construccion, instalacion o montaje o las
actividades de supervision relacionadas con ellos, pero soélo
cuando dicha obra, proyecto o actividades continuen por un
periodo o periodos que en total excedan de 183 dias dentro de
cualquier periodo de doce meses; y

la prestacién de servicios, incluidos los servicios de consultoria,
por parte de una empresa de un Estado Contratante por
intermedio de empleados u ofras personas naturales
encomendados por la empresa para ese fin en el otro Estado
Contratante, pero solo en el caso de que tales actividades
prosigan (en relacién con el mismo proyecto o con un proyecto
conexo) en ese Estado durante un periodo o periodos que en
total excedan de 9 meses en cualquier periodo de doce meses.

No obstante lo dispuesto anteriormente en este Articulo, se

considera que la expresion “establecimiento permanente” no incluye:

la utilizacién de instalaciones con el unico fin de almacenar,
exponer o entregar bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa,;

el mantenimiento de un deposito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el unico fin de almacenarlas,
exponerlas o entregarlas;




el mantenimiento de un depédsito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el unico fin de que sean
transformadas por otra empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de
comprar bienes o mercancias, o de recoger informacion, para la
empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de
hacer  publicidad, suministrar informacion o  realizar
investigaciones cientificas o actividades similares que tengan
caracter preparatorio o auxiliar para la empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de
realizar cualquier combinacion de las actividades mencionadas en
los subparrafos a) a e), a condicion de que el conjunto de la
actividad del lugar fijjo de negocios que resulte de esa
combinacién conserve su caracter auxiliar o preparatorio.

5. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, cuando una
persona - distinta de un agente independiente al que le sera aplicable
el parrafo 6 - actiue por cuenta de una empresa y tenga y ejerza
habitualmente en un Estado Contratante poderes que la faculten para
concluir contratos en nombre de la empresa, se considerara que esa
empresa tiene un establecimiento permanente en ese Estado respecto
de las actividades que dicha persona realice para la empresa, a
menos que las actividades de esa persona se limiten a las
mencionadas en el parrafo 4 y que, de haber sido realizadas por
medio de un lugar fijo de negocios, no hubieran determinado la
consideracion de dicho lugar fijo de negocios como un establecimiento
permanente de acuerdo con las disposiciones de ese parrafo.

6. No se considerara que una empresa tiene un establecimiento
permanente en un Estado Contratante por el mero hecho de que
realice sus actividades en ese Estado por medio de un corredor, un
comisionista general o cualquier otro agente independiente, siempre
que dichas personas actuen dentro del marco ordinario de su
actividad. No obstante, cuando ese agente realice todas o casi todas




‘sus actividades en nombre de tal empresa, dicho representante no
sera considerado como agente independiente en el sentido del
presente parrafo.

7. El hecho de que una sociedad residente de un Estado
Contratante controle o sea controlada por una sociedad residente del
otro Estado Contratante, o que realice actividades empresariales en
ese otro Estado (ya sea por medio de un establecimiento permanente
o de otra manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas
sociedades en establecimiento permanente de la otra.

Articulo 6
Rentas inmobiliarias

1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de
bienes inmuebles (incluidas las rentas de explotaciones agricolas o
forestales) situados en el otro Estado Contratante pueden someterse
a imposicion en ese otro Estado.

2. La expresion “bienes inmuebles” tendra el significado que le
atribuya la legislacion del Estado Contratante en que los bienes estén
situados. Dicha expresién comprende en todo caso los bienes
accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en
explotaciones agricolas y forestales, los derechos a los que sean
aplicables las disposiciones de derecho general relativas a la
propiedad inmueble, el usufructo de bienes inmuebles y el derecho a
percibir pagos variables o fijos por la explotacién o la concesion de |a
explotacion de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos
naturales. Los buques y aeronaves no se consideraran bienes
inmuebles.

3. Las disposiciones del parrafo 1 son aplicables a las rentas
derivadas de la utilizacion directa, el arrendamiento, asi como
cualquier otra forma de explotacion de los bienes inmuebles.




4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 3 se aplican igualmente a
las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una empresa y de los
bienes inmuebles utilizados para la prestacion de servicios personales
independientes.

Articulo 7
Beneficios empresariales

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante
solamente pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser
que la empresa realice su actividad empresarial en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en
el. Si la empresa realiza su actividad de dicha manera, los beneficios
de la empresa pueden someterse a imposicion en el otro Estado, pero
solo en la medida en que puedan atribuirse a ese establecimiento
permanente.

2. Sujeto a lo previsto en el parrafo 3, cuando una empresa de un
Estado Contratante realice su actividad empresarial en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en
él, en cada Estado Contratante se atribuiran a dicho establecimiento
los beneficios que éste hubiera podido obtener de ser una empresa
distinta y separada que realizase las mismas o similares actividades,
en las mismas o similares condiciones y tratase con total
independencia con la empresa de la que es establecimiento
permanente.

3. Para la determinacién de los beneficios del establecimiento
permanente se permitira la deduccion de los gastos realizados para
los fines del establecimiento permanente, comprendidos los gastos de
direccidon y generales de administracion para los mismos fines, tanto si
se efectian en el Estado en que se encuentre el establecimiento
permanente como en otra parte.




4. Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar los
beneficios imputables a un establecimiento permanente sobre la base
de un reparto de las utilidades totales de la empresa entre sus
diversas partes, lo establecido en el parrafo 2 no impedira que ese
Estado Contratante determine de esta manera las utilidades
imponibles; sin embargo, el método de reparto adoptado habra de ser
tal que el resultado obtenido sea conforme a los principios contenidos
en este articulo.

5. No se atribuira ningun beneficio a un establecimiento permanente
por el mero hecho de que éste compre bienes o mercancias para la
empresa.

6. A efectos de los parrafos anteriores, los beneficios imputables al
establecimiento permanente se calcularan cada afo por el mismo
método, a no ser que existan motivos validos y suficientes para
proceder de otra forma.

7. Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas
separadamente en otros articulos de este Convenio, las disposiciones
de aquéllos no quedaran afectadas por las del presente articulo.

Articulo 8
Transporte maritimo y aéreo
1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante
procedentes de la explotacién de buques o aeronaves en trafico
internacional sélo pueden someterse a imposicion en ese Estado.
2. Las disposiciones del parrafo 1 son también aplicables a los

beneficios procedentes de la participacion en un consorcio -pool-, en
una empresa mixta o en una agencia de explotacion internacional.




Articulo 9
Empresas asociadas
Cuando

una empresa de un Estado Contratante participe directa o
indirectamente en la direccién, el control o el capital de una
empresa del otro Estado Contratante, o

unas mismas personas participen directa o indirectamente en la
direccion, el control o el capital de una empresa de un Estado
Contratante y de una empresa del otro Estado Contratante,

y en uno y otro caso las dos empresas estén, en sus relaciones
comerciales o financieras, unidas por condiciones aceptadas o
impuestas que difieran de las que serian acordadas por empresas
independientes, las rentas que habrian sido obtenidas por una de las
empresas de no existir dichas condiciones, y que de hecho no se han
realizado a causa de las mismas, podran incluirse en la renta de esa
empresa y ser sometidas a imposicion en consecuencia.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en la renta de una
empresa de ese Estado - y someta, en consecuencia, a imposicion - |a
renta sobre la cual una empresa del otro Estado Contratante ha sido
sometida a imposiciéon en ese otro Estado, y la renta asi incluida es
renta que habria sido realizada por la empresa del Estado
mencionado en primer lugar si las condiciones convenidas entre las
dos empresas hubieran sido las que se hubiesen convenido entre
empresas independientes, ese otro Estado practicara, si esta de
acuerdo, el ajuste correspondiente de la cuantia del impuesto que ha
percibido sobre esos beneficios. Para determinar dicho ajuste se
tendran en cuenta las demas disposiciones del presente Convenio y
las autoridades competentes de los Estados Contratantes se
consultaran en caso necesario.




Articulo 10
Dividendos
1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado

Contratante a un residente del otro Estado Contratante pueden
someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden también someterse a
imposicion en el Estado Contratante en que resida la sociedad que
pague los dividendos y segun la legislacion de este Estado; pero, si el
beneficiario efectivo de los dividendos es un residente del otro Estado
Contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder del:

a) 10 por ciento del importe bruto de los dividendos si el beneficiario
efectivo es una sociedad (excluidas las sociedades de personas
—partnerships—) que posea directamente al menos el 10 por ciento
del capital y de las acciones con derecho a voto de la sociedad
que paga los dividendos;

b) 15 por ciento del importe bruto de los dividendos en todos los
demas casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
estableceran de mutuo acuerdo las modalidades de aplicacién de
estos limites. Las disposiciones de este parrafo no afectan la
imposicién de la sociedad respecto de los beneficios con cargo a los
cuales se pagan los dividendos.

3. El término “dividendos” en el sentido de este articulo significa las
rentas de las acciones, de las acciones o bonos de disfrute, de las
participaciones mineras, de las partes de fundador u otros derechos,
excepto los de crédito, que permitan participar en los beneficios, asi
como las rentas de otras participaciones sociales sujetas al mismo
régimen tributario que las rentas de las acciones por la legislacion del
Estado de residencia de la sociedad que hace la distribucion.




4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no son aplicables si el
beneficiario efectivo de los dividendos, residente de un Estado
Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del que es
residente la sociedad que paga los dividendos, una actividad
empresarial a través de un establecimiento permanente situado alli, o
presta en ese otro Estado servicios personales independientes por
medio de una base fija situada alli, y la participacidon que genera los
dividendos esta vinculada efectivamente a dicho establecimiento
permanente o base fija. En tal caso, son aplicables las disposiciones
del Articulo 7 o del Articulo 14, segun proceda.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante
obtenga beneficios o rentas procedentes del otro Estado Contratante,
ese otro Estado no podra exigir ningun impuesto sobre los dividendos
pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos dividendos
se paguen a un residente de ese otro Estado o la participacion que
genera los dividendos esté vinculada efectivamente a un
establecimiento permanente o a una base fija situadas en ese otro
Estado, ni someter los beneficios no distribuidos de la sociedad a un
impuesto sobre los mismos, aunque los dividendos pagados o los
beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en
beneficios o rentas procedentes de ese otro Estado.

6. Cuando una sociedad residente en un Estado Contratante tuviera
un establecimiento permanente en el otro Estado Contratante, los
beneficios de este establecimiento permanente atribuibles a dicha
sociedad podran ser sometidos en el otro Estado Contratante a un
impuesto distinto al impuesto a los beneficios del establecimiento
permanente y de conformidad con la legislacion interna de ese otro
Estado. Sin embargo, dicho impuesto no podra exceder del limite
establecido en el subparrafo a) del parrafo 2 del presente articulo.




Articulo 11
Intereses

1. Los intereses procedentes de un Estado Contratante y pagados a
un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a
imposicion en el Estado Contratante del que procedan y segun la
legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo es residente
del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder
del 15 por ciento del importe bruto de los intereses.

3. No obstante las disposiciones del parrafo 2, dichos intereses
pueden también someterse a imposicion en el Estado Contratante del
que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de los intereses es un residente del otro Estado
Contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder del 10 por
ciento del importe bruto de los intereses siempre que dicho interés sea
pagado:

a) en relacion con la venta a crédito de cualquier equipo industrial,
comercial o cientifico, o

b)

por un préstamo de cualquier tipo concedido por un banco.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
estableceran de mutuo acuerdo las modalidades de aplicaciéon de los
limites dispuestos en los parrafos 2 y 3.

4. El término "intereses", en el sentido de este articulo, significa las
rentas de créditos de cualquier naturaleza, con o sin garantia
hipotecaria o clausula de participacién en los beneficios del deudor v,
en particular las rentas de valores publicos y las rentas de bonos u
obligaciones, incluidas las primas y premios unidos a estos valores,
bonos u obligaciones. Las penalizaciones por mora en el pago no se
consideran intereses a efectos del presente articulo.




5. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 y 3 no son aplicables si el
beneficiario efectivo de los intereses, residente de un Estado
Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del que proceden
los intereses, una actividad empresarial por medio de un
establecimiento permanente situado alli, o presta en ese otro Estado
servicios personales independientes por medio de una base fija
situada alli, y el crédito que genera los intereses esta vinculado
efectivamente a dicho establecimiento permanente o base fija. En tal
caso, son aplicables las disposiciones del Articulo 7 o del Articulo 14,
segun proceda.

6. Los intereses se consideran procedentes de un Estado
Contratante cuando el deudor sea residente de ese Estado. Sin
embargo, cuando el deudor de los intereses, sea o no residente del
Estado Contratante, tenga en un Estado Contratante un
establecimiento permanente o una base fija en relacion con la cual se
haya contraido la deuda por la que se pagan los intereses, y estos se
soportan por el establecimiento permanente o la base fija, dichos
intereses se consideraran procedentes del Estado Contratante donde
estén situados el establecimiento permanente o la base fija.

7. Cuando en razon de las relaciones especiales existentes entre el
deudor y el beneficiario efectivo, o de las que uno y otro mantengan
con terceros, el importe de los intereses habida cuenta del crédito por
el que se paguen exceda del que hubieran convenido el deudor y el
acreedor en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este
articulo no se aplicaran mas que a este ultimo importe. En tal caso, la
cuantia en exceso podra someterse a imposicion de acuerdo con la
legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demas
disposiciones del presente Convenio.




Articulo 12
Regalias

1. Las regalias procedentes de un Estado Contratante y pagadas a
un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, estas regalias pueden también someterse a
imposicion en el Estado Contratante del que procedan y de acuerdo
con la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo es
residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no
excedera del 15 por ciento del importe bruto de las regalias.

3. No obstante las disposiciones del parrafo 2, los pagos recibidos
por la prestacién de servicios de asistencia técnica y servicios digitales
pueden también someterse a imposicion en el Estado Contratante del
que procedan y de acuerdo con la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el
impuesto asi exigido no excedera del 10 por ciento del importe bruto
de los pagos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
estableceran de mutuo acuerdo las modalidades de aplicacion de los
limites dispuestos en este parrafo y el parrafo 2.

4. El término ‘regalias” empleado en este articulo significa las
cantidades de cualquier clase pagadas por el uso, o el derecho al uso,
de derechos de autor sobre obras literarias, artisticas o cientificas,
incluidas las peliculas cinematograficas o peliculas o cintas
destinadas a la radio o television, las patentes, marcas, disefios o
modelos, planos, formulas o procedimientos secretos, o por
informaciones relativas a experiencias industriales, comerciales o
cientificas. El término “regalias” también incluye los pagos recibidos
por la prestacion de servicios de asistencia técnica y servicios
digitales.




5. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 y 3 no son aplicables si el
beneficiario efectivo de las regalias, residente de un Estado
Contratante, realiza en el Estado Contratante del que proceden las
regalias, una actividad empresarial por medio de un establecimiento
permanente situado alli, o presta servicios personales independientes
por medio de una base fija situada alli, y el bien o el derecho por el
que se pagan las regalias estan vinculados efectivamente a dicho
establecimiento permanente o base fija. En tal caso son aplicables las
disposiciones del Articulo 7 o del Articulo 14, segtin proceda.

6. Las regalias se consideran procedentes de un Estado
Contratante cuando el deudor es un residente de ese Estado. Sin
embargo, cuando quien paga las regalias, sea o no residente de un
Estado Contratante, tenga en wun Estado Contratante un
establecimiento permanente o una base fija en relacion con el cual se
haya contraido la obligacion de pago de las regalias y dicho
establecimiento permanente o base fija soporte la carga de las
mismas, éstas se consideraran procedentes del Estado donde esté
situado el establecimiento permanente o la base fija.

7. Cuando en razon de las relaciones especiales existentes entre el
deudor y el beneficiario efectivo, o de las que uno y otro mantengan
con terceros, el importe de las regalias, habida cuenta del uso,
derecho o informacién por los que se pagan, exceda del que habrian
convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales
relaciones, las disposiciones de este articulo no se aplicaran mas que
a este Udltimo importe. En tal caso, la cuantia en exceso podra
someterse a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado
Contratante, teniendo en cuenta las demas disposiciones del presente
Convenio.

Articulo 13

Ganancias de capital

1. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante
obtenga de la enajenacion de bienes inmuebles, tal como se definen




en el Articulo 6, situados en el otro Estado Contratante, pueden
someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles
que formen parte del activo de un establecimiento permanente que
una empresa de un Estado Contratante tenga en el otro Estado
Contratante, o de bienes muebles que pertenezcan a una base fija
que un residente de un Estado Contratante tenga en el otro Estado
Contratante para la prestacion de servicios personales
independientes, comprendidas las ganancias derivadas de la
enajenacion de este establecimiento permanente (sélo o con el
conjunto de la empresa) o de esta base fija, pueden someterse a
impaosicion en ese otro Estado.

3. Las ganancias derivadas por una empresa de un Estado
Contratante por la enajenacién de buques o aeronaves explotados en
trafico internacional, o de bienes muebles afectos a la explotacion de
dichos buques o aeronaves, sélo pueden someterse a imposicion en
ese Estado.

4. Las ganancias obtenidas por un residente de un Estado
Contratante en la enajenacion de acciones o participaciones similares
u otros valores, en las que mas del 50 por ciento de su valor procede,
de forma directa o indirecta, de propiedad inmobiliaria situada en el
otro Estado Contratante, pueden gravarse en ese otro Estado.

5. A menos que las disposiciones del parrafo 4 sean aplicables, las
ganancias derivadas de un residente de Suiza de la enajenacion
directa o indirecta de acciones o participaciones similares u otros
valores que representen el capital de una sociedad que es residente
del Peru puede someterse a imposicion en Peru, pero el impuesto asi
exigido no podra exceder:

a) 2.5 por ciento del monto neto de las ganancias derivadas de
transacciones en la Bolsa de Valores del Peru en relacion con
valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores;




b) 8 por ciento del monto neto de las ganancias derivadas de
transacciones realizadas en Peru; o

c) 15 por ciento del monto neto de esas ganancias en los demas

casos.

6. Las ganancias derivadas de la enajenaciéon de cualquier otro bien
distinto de los mencionados en los parrafos 1, 2, 3, 4 y 5, solo pueden
someterse a imposicién en el Estado Contratante en que resida el
enajenante.

Articulo 14
Servicios personales independientes

1. Las rentas obtenidas por un residente de un Estado Contratante
por la prestacion de servicios profesionales o el ejercicio de otras
actividades de caracter independiente sélo podran someterse a
imposicion en ese Estado. Sin embargo, esas rentas podran ser
gravadas tambien en el otro Estado Contratante:

a) cuando dicho residente tenga en el otro Estado Contratante una
base fija de la que disponga regularmente para el desempefio de
sus actividades; en tal caso, so6lo podra someterse a imposicion la

parte de las rentas que sea atribuible a dicha base fija; o

b) cuando dicho residente permanezca en el otro Estado
Contratante por un periodo o periodos que en total suman o
excedan 183 dias, dentro de un periodo cualquiera de 12 meses;
en tal caso, sélo podra someterse a imposicién la parte de las
rentas obtenidas de las actividades desempefiadas por él en ese
otro Estado.

2. La expresion “servicios profesionales” comprende especialmente
las actividades independientes de caracter cientifico, literario, artistico,
educativo o pedagdégico, asi como las actividades independientes de




médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, odontdlogos vy
contadores.

Articulo 15
Servicios personales dependientes

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 16, 18 y 19, los
sueldos, salarios y otras remuneraciones similares obtenidas por un
residente de un Estado Contratante por razén de un empleo sélo
pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que el
empleo se realice en el otro Estado Contratante. Si el empleo se
realiza de esa forma, las remuneraciones derivadas del mismo pueden
someterse a imposicién en ese otro Estado.

2. No obstante las disposiciones del parrafo 1, las remuneraciones
obtenidas por un residente de un Estado Contratante en razén de un
empleo realizado en el otro Estado Contratante se gravaran
exclusivamente en el primer Estado si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado durante un periodo o
periodos que no excedan en conjunto 183 dias en el afo fiscal
correspondiente, y

las remuneraciones se pagan por, o en nombre de un empleador
que no sea residente del otro Estado, y

las remuneraciones no se imputen a un establecimiento
permanente o una base fija que un empleador tenga en el otro
Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este articulo, las
remuneraciones obtenidas por razén de un empleo realizado a bordo
de un buque o aeronave explotado en trafico internacional por una
empresa de un Estado Contratante, pueden someterse a imposicion
en ese Estado.




Articulo 16
Honorarios de directores

Los honorarios de directores y otras retribuciones similares que un
residente de un Estado Contratante obtenga como miembro de un
directorio o de un dérgano similar de una sociedad residente del otro
Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro
Estado.

Articulo 17
Artistas y deportistas

1. No obstante lo dispuesto en los Articulos 14 y 15, las rentas que
un residente de un Estado Contratante obtenga por el ejercicio de sus
actividades personales en el otro Estado Contratante en su calidad de
artista del espectaculo, tal como actor de teatro, cine, radio ©
television, o musico, o como deportista, pueden someterse a
imposicién en ese otro Estado.

2. Cuando las rentas derivadas de las actividades personales de los
artistas del espectaculo o de los deportistas, en esa calidad, se
atribuyan no al propio artista del espectaculo o deportista sino a otra
persona, dichas rentas pueden, no obstante lo dispuesto en los
Articulos 7, 14 y 15, someterse a imposicion en el Estado Contratante
en que se realicen las actividades del artista del espectaculo o del
deportista. Este parrafo no se aplica si se determina que ni el artista ni
el deportista, ni las personas relacionadas con éel, participan
directamente de los ingresos de esa persona.




Articulo 18

Pensiones

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 2 del Articulo 19, las
pensiones y otras remuneraciones similares pagadas a un residente
de un Estado Contratante por razén de un emplec anterior soélo
pueden someterse a imposicién en ese Estado.

Articulo 19
Funciones publicas

1. a) Los sueldos, salarios y otras remuneraciones similares,
excluidas las pensiones, pagadas por un Estado Contratante o
por una de sus subdivisiones politicas o autoridades locales a
una persona natural por razon de servicios prestados a ese
Estado o a esa subdivisiéon o autoridad, s6lo pueden someterse
a imposicion en ese Estado.

Sin embargo, dichos sueldos, salarios y otras remuneraciones
similares sodlo pueden someterse a imposicion en el otro Estado
Contratante si los servicios se prestan en ese Estado y la
persona natural es un residente de ese Estado que:

(i) posee la nacionalidad de ese Estado; o

(i) no ha adquirido la condicion de residente de ese Estado
solamente para prestar los servicios.

Las pensiones pagadas por un Estado Contratante o por una
de sus subdivisiones politicas o autoridades locales, bien
directamente o con cargo a fondos constituidos, a una persona
natural por razon de servicios prestados a ese Estado o a esa
subdivision o autoridad, s6lo pueden someterse a imposicion en
ese Estado.
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b) Sin embargo, dichas pensiones solo pueden someterse a
imposicion en el otro Estado Contratante si la persona natural
es residente y nacional de ese Estado.

3. Lo dispuesto en los Articulos 15, 16, 17 y 18 se aplica a los
sueldos, salarios y otras remuneraciones similares, y a las pensiones,
pagadas por los servicios prestados en el marco de una actividad
empresarial realizada por un Estado Contratante o por una de sus
subdivisiones politicas o autoridades locales.

Articulo 20
Estudiantes

Las cantidades que para cubrir sus gastos de manutencion, estudios o
formacién practica reciba un estudiante o una persona en précticas
que sea, o haya sido inmediatamente antes de llegar a un Estado
Contratante, residente del otro Estado Contratante y que se encuentre
en el Estado mencionado en primer lugar con el unico fin de proseguir
sus estudios o formacion practica, no pueden someterse a imposicion
en ese Estado siempre que procedan de fuentes situadas fuera de
ese Estado.

Articulo 21
Patrimonio

1. El patrimonio constituido por la propiedad inmobiliaria, a que se
refiere el Articulo 6, que posea un residente de un Estado Contratante
y que esté situado en el otro Estado Contratante puede someterse a
imposicién en ese otro Estado.

2. El patrimonio constituido por la propiedad mobiliaria que forme
parte del activo de un establecimiento permanente que una empresa
de un Estado Contratante tenga en el otro Estado Contratante, o por
la propiedad mobiliaria de una base fija que un residente de un Estado




Contratante tenga en el otro Estado Contratante para la prestacion de
servicios personales independientes, puede someterse a imposicién
en ese otro Estado.

3. El patrimonio constituido por buques o aeronaves explotados en
el trafico internacional por una empresa de un Estado Contratante, asi
como por propiedad mobiliaria afecta a la explotacion de tales buques
0 aeronaves, solo puede someterse a imposicién en ese Estado.

4. Todos los demas elementos patrimoniales de un residente de un
Estado Contratante solo pueden someterse a imposicion en ese
Estado.

Articulo 22

Eliminacion de la doble imposicion

1. En el caso del Peru la doble tributacion se evitara de la manera
siguiente:

a) Los residentes de Peru podran acreditar contra el impuesto a la
renta peruano, como crédito, el impuesto suizo pagado por la
renta gravada de acuerdo a la legislacién suiza y las
disposiciones de este Convenio. Ese crédito no podra exceder, en
ningun caso, la parte del impuesto a la renta peruano que se
pagaria por la renta que se puede someter a imposicion en Suiza,

Cuando una sociedad residente de Suiza pague un dividendo a
una sociedad residente en Peru que controla directa o
indirectamente al menos el 10 por ciento del capital y del poder de
voto de la sociedad mencionada en primer lugar, el crédito debera
tomar en cuenta el impuesto pagado en Suiza por la sociedad
respecto a las utilidades sobre las cuales se paga el dividendo,
pero solo en la medida en que el impuesto peruano exceda el
monto del crédito determinado sin considerar este subparrafo;
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2.

Cuando de conformidad con cualquier disposicion del Convenio
las rentas obtenidas por un residente del Peru estén exentas de
imposicion en Peru, Peru podra, sin embargo, tener en cuenta las
rentas exentas a efectos de calcular el importe del impuesto
sobre el resto de las rentas de dicho residente.

En el caso de Suiza la doble tributacion se evitara de la manera

siguiente:

a)

Cuando un residente de Suiza obtenga rentas o posea un
patrimonio que, de acuerdo con las disposiciones de este
Convenio, puedan someterse a impaosicion en Peru, Suiza eximira
de impuesto a dichas rentas o patrimonio, sujeto a lo previsto en
el subparrafo b). No obstante, para calcular el impuesto sobre las
demas rentas o patrimonio de ese residente, podra aplicar la
alicuota del impuesto que hubiera sido aplicable si las rentas o el
patrimonio no hubieran quedado exentos. Sin embargo,
tratandose de las ganancias de capital a que se refiere el parrafo
4 del Articulo 13, esta exencion solo se aplica si se acredita la
imposicion efectiva de esas ganancias en Peru.

Cuando un residente de Suiza obtenga dividendos, intereses o
regalias que, conforme a las disposiciones de los Articulos 10, 11
6 12 se pueden gravar en Peru, Suiza concedera, previa solicitud,
una desgravacion a dicho residente. Esta desgravacién puede
consistir en:

(i) una deduccion en el impuesto a la renta de ese residente por
un monto igual al impuesto devengado en Peru de acuerdo
con las disposiciones de los Articulos 10, 11 y 12; esa
deduccién sin embargo, no podra exceder de la parte del
impuesto  suizo, calculado antes de Ila deduccion,
correspondiente a las rentas que pueden ser sujetas a
imposicion en Peru; o

(i) una reduccion global en el impuesto suizo; o




(iif) una exencion parcial del impuesto suizo que grave esos
dividendos, intereses o regalias, que consistira, por lo
menos, en la deducciéon del impuesto pagado en Peru sobre
el importe bruto de los dividendos, intereses o regalias.

Suiza determinara la desgravacién que corresponda y regulara el
procedimiento de acuerdo con las disposiciones suizas relativas a
la aplicacion de los convenios internacionales de Ila
Confederacién Suiza para evitar la doble imposicion.

Una sociedad residente de Suiza y que reciba dividendos de una
sociedad residente del Peru tendra derecho, para efecto de la
aplicacién del impuesto suizo sobre esos dividendos, a las
mismas desgravaciones que tendria si la sociedad que paga los
dividendos fuera residente de Suiza.

Articulo 23
No discriminacién

1. Los nacionales de un Estado Contratante no seran sometidos en
el otro Estado Contratante a ninguna imposiciéon u obligacion relativa
al mismo que no se exija o0 que sea mas gravosa que aquellas a las
gue estén o puedan estar sometidos los nacionales de ese otro
Estado que se encuentren en las mismas condiciones, en particular
con respecto a la residencia. No obstante lo dispuesto en el Articulo 1,
este parrafo también se aplicara a las personas que no sean
residentes de uno o de ninguno de los Estados Contratantes.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un
Estado Contratante tenga en el otro Estado Contratante no seran
sometidos en ese Estado a una imposicion menos favorable que las
empresas de ese otro Estado que realicen las mismas actividades.
Esta disposicion no podra interpretarse en el sentido de obligar a un
Estado Contratante a conceder a los residentes del otro Estado
Contratante las deducciones personales, desgravaciones Y
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reducciones impositivas que otorgue a sus propios residentes en
consideracion a su estado civil o cargas familiares.

3. A menos que se apliquen las disposiciones del Articulo 9, del
parrafo 7 del Articulo 11 o del parrafo 7 del Articulo 12, los intereses,
las regalias y demas gastos pagados por una empresa de un Estado
Contratante a un residente del otro Estado Contratante son
deducibles, para determinar las utilidades sujetas a imposiciéon de
dicha empresa, en las mismas condiciones que si hubieran sido
pagados a un residente del Estado mencionado en primer lugar.
Igualmente, cualquier deuda contraida por una empresa de un Estado
Contratante con un residente del otro Estado Contratante sera
deducible, para la determinacion del patrimonio imponible de dicha
empresa, en las mismas condiciones que si se hubiera contraido con
un residente del Estado mencionado en primer lugar.

4. Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital este, total o
parcialmente, poseido o controlado, directa o indirectamente, por uno
o varios residentes del otro Estado Contratante, no se someteran en el
Estado mencionado en primer lugar a ningun impuesto u obligacion
relativa al mismo que no se exija o que sea mas gravoso que aquellos
a los que estén o puedan estar sometidas otras empresas similares
del Estado mencionado en primer lugar.

5. No obstante lo dispuesto en el Articulo 2, las disposiciones del
presente articulo se aplican a todos los impuestos cualquiera que sea
su naturaleza o denominacion.

Articulo 24
Procedimiento de acuerdo mutuo

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por
uno o por ambos Estados Contratantes implican o pueden implicar
para ella una imposicion que no esté conforme con las disposiciones
del presente Convenio podra, con independencia de los recursos
previstos por el derecho interno de esos Estados, someter su caso a
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la autoridad competente del Estado Contratante del que sea residente
o, si fuera aplicable el parrafo 1 del Articulo 23, a la del Estado
Contratante del que sea nacional. El caso debera presentarse dentro
de los tres afios siguientes a la primera notificacion de la medida que
impligue una imposicion no conforme con las disposiciones de este
Convenio.

2. La autoridad competente, si la reclamacion le parece fundada y si
no puede por si misma encontrar una solucion satisfactoria, hara lo
posible por resolver la cuestiéon mediante un procedimiento de acuerdo
mutuo con la autoridad competente del otro Estado Contratante, a fin
de evitar una imposicién que no se ajuste a este Convenio.

3. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes haran
lo posible por resolver cualquier dificultad o duda que plantee la
interpretacion o aplicacién del Convenio mediante un procedimiento
de acuerdo mutuo. También podran consultarse para evitar la doble
imposicion en los casos no previstos en el Convenio.

4. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podran
comunicarse directamente, incluso a través de una comision mixta
integrada por ellas mismas o sus representantes, a fin de llegar a un
acuerdo en el sentido de los parrafos anteriores.

Articulo 25

Intercambio de informacion

1. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
intercambiaran la informacion previsiblemente pertinente para aplicar
lo dispuesto en el presente Convenio o para administrar o exigir lo
dispuesto en el derecho interno de los Estados Contratantes relativo a
los impuestos cubiertos por este Convenio, en la medida en que la
imposicion prevista en el mismo no sea contraria al Convenio. El
intercambio de informacién no se vera limitado por el Articulo 1.




2. Cualquier informaciéon recibida por un Estado Contratante en
virtud del parrafo 1 sera mantenida en secreto de la misma forma que
la informacion obtenida en virtud del derecho interno de ese Estado y
solo se comunicara a las personas o autoridades (incluidos los
tribunales y 6rganos administrativos) encargadas de la liquidacion o
recaudacion de los impuestos a los que hace referencia el parrafo 1,
de su aplicacion efectiva, de la persecucion de su incumplimiento o de
la resolucion de los recursos en relacion con los mismos. Dichas
personas o autoridades solo utilizaran la informacion para esos fines.
Podran develar la informacion en las audiencias publicas de los
tribunales o en las sentencias judiciales. No obstante lo antes
mencionado, la informacién recibida por un Estado Contratante puede
ser usada para otros fines cuando esa informacion pueda ser usada
para otros fines de conformidad con las leyes de ambos Estados y
cuando la autoridad competente del Estado que la suministra autorice
dicho uso.

3. En ningun caso las disposiciones de los parrafos 1y 2 se podran
interpretar en el sentido de obligar a un Estado Contratante a:

adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion o
practica administrativa, o a las del otro Estado Contratante;

suministrar informacién que no se pueda obtener sobre la base de
su propia legislacion o en el ejercicio de su practica administrativa
normal, o de las del otro Estado Contratante;

suministrar informacién que pueda revelar cualquier secreto
mercantil, empresarial, industrial, comercial o profesional, o
procedimientos comerciales o informacién cuya comunicacion sea
contraria al orden publico.

4. Si un Estado Contratante solicita informacion conforme al
presente Articulo, el otro Estado Contratante utlizara las medidas
para recabar informacion de que disponga, aun cuando ese otro
Estado pueda no necesitar dicha informacién para sus propios fines
tributarios. La obligacion precedente esta limitada por lo dispuesto en
el parrafo 3 siempre y cuando ese parrafo no sea interpretado para
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permitr que un Estado Contratante se niegue a proporcionar
informacién exclusivamente por la ausencia de interés nacional en la
misma.

5. En ningun caso las disposiciones del parrafo 3 se interpretaran en
el sentido de permitir a un Estado Contratante negarse a proporcionar
informacién unicamente porque esta obre en poder de bancos, otras
instituciones financieras, o de cualquier persona que actue en calidad
representativa o fiduciaria o porque esa informacion haga referencia a
la participacion en la titularidad de una persona. Con el fin de obtener
dicha informacién, las autoridades fiscales del Estado Contratante
requerido, si es necesario para cumplir con sus obligaciones en virtud
del presente parrafo, deben tener el poder para ordenar que se revele
la informacion a que se refiere este parrafo, no obstante lo establecido
en el parrafo 3 o en cualquier disposicion en contrario de su
legislacién nacional.

Articulo 26
Miembros de misiones diplomaticas y de oficinas consulares
1. Nada de lo establecido en el presente Convenio afectara los
privilegios fiscales de los miembros de las misiones diplomaticas o de

las oficinas consulares en virtud de los principios generales del
derecho internacional o de acuerdos especiales.

2. No obstante las disposiciones del Articulo 4, una persona natural
que sea miembro de una misién diplomatica, de una oficina consular o
de una mision permanente de un Estado Contratante, situada en el
otro Estado Contratante o en un tercer Estado, sera considerado, a
efectos de este Convenio, residente del Estado acreditante si:

a) conforme al derecho internacional no esta sujeta a imposicion en
el Estado receptor por las rentas de fuentes ubicadas fuera de
ese Estado o por el patrimonio situado fuera de ese Estado, y
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esta sujeta en el Estado acreditante a las mismas obligaciones
que los residentes de ese Estado con relacién a los impuestos
sobre las rentas totales o sobre el patrimonio.

3. El Convenio no es aplicable a las organizaciones internacionales,
a sus organos o funcionarios ni a las personas que son miembros de
una misién diplomatica, oficina consular o misién permanente de un
tercer Estado que estén presentes en un Estado Contratante y no
tengan la consideracion de residentes de ninguno de los Estados
Contratantes a efectos de los impuestos sobre la renta o sobre el
patrimonio.

Articulo 27
Entrada en vigor

1. Cada Estado Contratante notificara al otro, a través de los
canales diplomaticos, el cumplimiento de los procedimientos exigidos
por su legislacién para la entrada en vigor de este Convenio. Este
Convenio entrard en vigor en la fecha de recepcion de la Ultima
notificacion.

Las disposiciones del Convenio se aplicaran:

respecto de los impuestos de retencién en la fuente, a los montos
pagados o acreditados a partir del primer dia de enero del afio
calendario inmediatamente siguiente a aquél en que el Convenio
entre en vigor;

respecto de otros impuestos, a los ejercicios fiscales que
comiencen a partir del primer dia de enero del afo calendario
inmediatamente siguiente a aquél en que el Convenio entre en
vigor.




Articulo 28
Denuncia

El presente Convenio permanecera en vigor mientras no se denuncie
por uno de los Estados Contratantes. Cualquiera de los Estados
Contratantes puede denunciar el Convenio por via diplomatica
comunicandolo al menos con seis meses de antelacion a la
terminacién de cualquier afo calendario. En tal caso, el Convenio
dejara de aplicarse:

a) respecto a los impuestos de retencion en la fuente, a los montos
pagados o acreditados a partir del primer dia de enero del afio
calendario inmediatamente siguiente a aquél en que se da el
aviso;

respecto de ofros impuestos, a los ejercicios fiscales que
comiencen a partir del primer dia de enero del afio calendario

inmediatamente siguiente a aquél en que se da el aviso.

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados al
efecto, han firmado este Convenio.

Hecho en duplicado en Lima, el veintiuno de setiembre de 2012, en
idioma espanol, francés e inglés, siendo todos los textos igualmente
auténticos. En caso de divergencia en la interpretaciéon entre los textos
en espafol y francés, el texto en inglés prevalecera.

flutb- N

Por el Consejo Federal Suizo Por el Gobierno de la Republica
del Peru
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PROTOCOLO

La Confederacion Suiza

y

La Republica del Pert

Al momento de la firma en Lima, el veintiuno de setiembre de 2012,
del Convenio entre los dos Estados para evitar la doble imposicion con
relacion a los impuestos a la renta y al patrimonio, han acordado las
siguientes disposiciones que forman parte integral del Convenio.

1. Engeneral

Se entiende que cualquier renta no regulada por el Convenio no esta
comprendida en el Convenio. Por lo tanto, la tributacién de esa renta
se regula exclusivamente por las leyes internas de cada Estado
Contratante.

2. Ad parrafo 1 del Articulo 2

En relacion con el parrafo 1, se entiende que en el caso de Suiza, los
impuestos comprendidos en el Convenio incluyen también los
impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio exigibles por sus
subdivisiones politicas o autoridades locales.

3. Ad subparrafo c) del parrafo 1 del Articulo 3

Se entiende que en el caso del Peru, el término “persona” incluye a las
sucesiones indivisas y a las sociedades conyugales.

4. Ad parrafo 3 del Articulo 4

En relacion con el parrafo 3, se entiende que la "sede de direccion
efectiva" es el lugar donde se toman de hecho las decisiones




comerciales y de gestion claves, asi como donde se llevan a cabo las
operaciones necesarias para la actividad de la empresa, considerando
todos los hechos y circunstancias pertinentes.

5. Ad Articulos 5y 7

Con la finalidad de prevenir el mal uso de los Articulos 5 y 7, para
determinar la duracion de las actividades de acuerdo con el parrafo 3
del Articulo 5, el periodo durante el cual una empresa asociada con
otra empresa (distinta de las empresas de ese Estado Contratante)
desarrolla actividades en un Estado Contratante podra ser agregado al
periodo durante el cual la empresa con la cual esta asociada
desarrolla actividades si las actividades mencionadas en primer lugar
estan conectadas con las actividades desarrolladas en ese Estado por
la empresa mencionada en ultimo término, siempre que se cuente una
sola vez cualquier periodo durante el cual dos o mas empresas
asociadas desarrollen actividades concurrentes. Se considerara que
una empresa esta asociada con otra empresa, si una de ellas esta
controlada directa o indirectamente por la otra o si ambas estan
controladas directa o indirectamente por una tercera persona o
personas.

6. Ad Articulos 5y 14

Con respecto al subparrafo a) del parrafo 3 del Articulo 5 y al
subparrafo b) del parrafo 1 del Articulo 14, se entiende que si en algun
acuerdo o convenio entre Peru y un tercer Estado que sea miembro
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico, se
acordara un periodo mayor a los seis meses acordados en las
disposiciones antes mencionadas, ese mayor periodo se aplicara
automaticamente a este Convenio, como si ese mayor periodo hubiera
sido especificado en el mismo, desde la fecha en que las
disposiciones de ese acuerdo o convenio sean aplicables. La
autoridad competente del Pert informara sin demora a la autoridad
competente de Suiza que se han cumplido las condiciones para la
aplicacion de esta disposicion.
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7. Ad Articulo 7

Con respecto a los parrafos 1 y 2 del Articulo 7, cuando una empresa
de un Estado Contratante venda bienes o mercaderias o desarrolle
negocios en el otro Estado Contratante a través de un establecimiento
permanente situado alli, las rentas de ese establecimiento permanente
no se determinaran sobre la base del monto total recibido por la
empresa, sino solo sobre aquella parte del total de los ingresos de la
empresa atribuible a la actividad realizada por el establecimiento
permanente respecto de tales ventas o negocios, siempre que éstas
se efectuen conforme a los precios y condiciones normales de
mercado predominantes entre partes independientes.

En el caso de contratos para el estudio, suministro, instalacion o
construccion de equipos o establecimientos industriales, comerciales
o cientificos, o de obras publicas, cuando una empresa tenga un
establecimiento permanente, las utilidades de ese establecimiento
permanente no se determinaran sobre la base del monto total del
contrato, sino sobre la real funcion econémica desarrollada por ese
establecimiento permanente.

Las utilidades relacionadas con aquella parte del contrato que
correspondan a la real funcién econdémica desarrollada por la casa
matriz de la empresa, solo seran gravadas en el Estado Contratante
del cual sea residente la empresa.

8. Ad Articulos 7y 12

Se entiende que los pagos recibidos en contraprestaciéon por el uso o
el derecho a usar equipos industriales, comerciales o cientificos
constituyen beneficios empresariales cubiertos por el Articulo 7.

9. Ad Articulo 8
Para los fines del Articulo 8, se entiende que:

a) el termino “beneficios” comprende:




los ingresos brutos que provengan directamente de la
explotacién de buques o aeronaves en trafico internacional, y

los intereses de pagos que provengan directamente de la
explotacion de buques o aeronaves en trafico internacional,
siempre que dichos intereses sean inherentes e incidentales
a la explotacién, y

la expresion “explotacion de buques o aeronaves en trafico
internacional” por una empresa comprende:

(i) el fletamento a casco desnudo o el arrendamiento de naves o
aeronaves, y

(i) el arrendamiento de contenedores y equipo relacionado,

por esa empresa, siempre que dicho fletamento o arrendamiento
sea incidental a la explotacion, por esa empresa, de buques o
aeronaves en trafico internacional.

. Ad Articulos 10, 11y 12

Con respecto al parrafo 2 del Articulo 10, a los parrafos 2 y 3 del
Articulo 11 y a los parrafos 2 y 3 del Articulo 12, se entiende que
si en algun acuerdo o convenio entre Peru y un tercer Estado,
Peru acuerda eximir de impuestos a los dividendos, intereses o
regalias (ya sea con caracter general o respecto de alguna
categoria especial de dividendos, intereses o regalias)
provenientes del Peru, o limitar la tasa del impuesto sobre esos
dividendos, intereses o regalias (ya sea con caracter en general o
respecto de alguna categoria especial de dividendos, intereses o
regalias) a tasas mas bajas que las previstas en el parrafo 2 del
Articulo 10, en los parrafos 2 y 3 del Articulo 11 o en los parrafos
2 y 3 del Articulo 12 de este Convenio, esa exencion o tasa
reducida se aplicara automaticamente (ya sea con caracter
general o respecto de alguna categoria especial de dividendos,
intereses y regalias) a este Convenio, como si esa exencion o
tasa reducida hubiera sido especificada en el mismo, desde la
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fecha en que las disposiciones de ese acuerdo o convenio sean
aplicables. La autoridad competente del Peru informara, sin
demora, a la autoridad competente de Suiza que se han cumplido
las condiciones para la aplicacion de esta disposicion.

Las disposiciones de los Articulos 10, 11 y 12 no se aplicaran a
los dividendos, intereses o regalias que se paguen de acuerdo a
o como parte de un acuerdo instrumental. La expresion “acuerdo
instrumental” significa una transaccion o una serie de
transacciones estructuradas de tal forma que un residente de un
Estado Contratante con derecho a los beneficios del Convenio
recibe rentas provenientes del otro Estado Contratante, pero
dicho residente paga, directa o indirectamente, toda o la mayor
parte de esa renta (en cualquier tiempo o forma) a otra persona
que no es residente de ninguno de los dos Estados Contratantes,
y quien, si recibiera directamente ese tipo de renta desde el otro
Estado Contratante, no tendria derecho a invocar los beneficios
de un Convenio para evitar la doble imposicién entre el Estado en
el cual reside y el Estado en el que la renta se origina, ni a
obtener beneficios con respecto a ese tipo de renta que sean
equivalentes a, o mas favorables que, aquellos previstos de
acuerdo con este Convenio para un residente de un Estado
Contratante; siendo el propésito principal de tal estructuracion
obtener los beneficios de este Convenio.

11. Ad parrafo 4 del Articulo 11

Con respecto al parrafo 4 del Articulo 11, se entiende que el término
‘interés” incluye la diferencia de precio de las operaciones de reporte,
pactos de recompra o préstamos bursatiles. Se entiende ademas que
las autoridades competentes podran convenir de comun acuerdo que
otros elementos similares de otras transacciones financieras tratadas
como intereses en la legislaciéon nacional que entre en vigor después
de la fecha de la suscripcién del presente Convenio se consideraran
como intereses a los fines de ese Convenio. En ese caso, las
autoridades competentes publicaran la solucion que adopten de
comun acuerdo.
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12. Ad Articulos 18y 19

a) Se entiende que los términos "pensiones" y "pension" que se
utiliza en los Articulos 18 y 19, respectivamente, no sdélo se
refieren a pagos periédicos, sino que también incluyen el pago de
un unico monto global.

Cuando de acuerdo con el Articulo 18 del presente Convenio, las
pensiones queden exentas del pago de impuestos en un Estado
Contratante, y de acuerdo con la ley vigente en el otro Estado
Contratante esas pensiones no estén efectivamente gravadas en
este otro Estado Contratante, el Estado Contratante mencionado
en primer lugar podra gravar las pensiones con la tasa legal
prevista en su legislacion nacional.

13. Ad Articulo 24

En caso que en virtud de un acuerdo o convenio para evitar la doble
imposicion celebrado con otro tercer pais después de la fecha de la
suscripcion del presente Convenio, Peru acordara incluir una clausula
de arbitraje en dicho acuerdo o convenio, las autoridades competentes
del Consejo Federal Suizo y de la Republica del Peru iniciaran las
negociaciones, tan pronto como sea posible, a fin de concluir un
protocolo modificatorio cuyo objetivo sea la insercién de una clausula
de arbitraje en el presente Convenio.

14. Ad Articulo 25

a) Se entiende que solo se solicitara intercambio de informacion una
vez que el Estado requirente haya agotado sus procedimientos
normales para obtener esa informacion bajo su legislacion
doméstica.

Se entiende que al solicitar informacién en virtud del Articulo 25,
las autoridades fiscales del Estado requirente deberan
proporcionar la siguiente informacién a las autoridades fiscales
del Estado requerido:




la identidad de la persona bajo examen o investigacion,

el periodo de tiempo por el cual se solicita la informacion;

una declaracion sobre la informacion solicitada, incluidos la
naturaleza de esa informacién y la forma en que el Estado
requirente desea recibir la informacion del Estado requerido;

el propaésito tributario por el cual se solicita la informacion;

en la medida que se conozca, el nombre y la direccion de
cualquier persona que se crea esté en posesion de la
informacion solicitada.

Se entiende que el criterio de "pertinencia previsible" tiene por
objeto permitir el mas amplio intercambio de informacién en
materia tributaria y, al mismo tiempo, aclarar que los Estados
Contratantes no estan facultados para participar en medidas
dirigidas unicamente a la simple recoleccion de evidencia (“fishing
expeditions”) o para solicitar informacién que probablemente no
sea relevante para la situacion tributaria de un contribuyente
determinado. Mientras que el subparrafo b) contiene importantes
requisitos de procedimiento que tienen por objeto garantizar que
no se realice una simple recoleccion de evidencias (“fishing
expeditions”), las clausulas (i) a (v) del subparrafo b) no se deben
interpretar, sin embargo, de manera que frustren el efectivo
intercambio de informacion.

Si bien el Articulo 25 del Convenio no limita los posibles métodos
de intercambio de informaciéon, no exige que los Estados
Contratantes intercambien informacion de manera automatica o
espontanea.

Se entiende que en caso de un intercambio de informacion, las
normas de procedimiento administrativo relacionadas con los
derechos de los contribuyentes previstas en el Estado
Contratante requerido seguiran siendo aplicables hasta que la
informacion se transmita al Estado Contratante requirente.




Adicionalmente, se entiende que estas disposiciones buscan
garantizar un procedimiento justo para el contribuyente y no evitar
o retrasar indebidamente el proceso de intercambio de
informacion.

Al aplicar el parrafo 5 del Articulo 25, los Estados Contratantes
tendran en cuenta las limitaciones constitucionales y los
procedimientos legales y la reciprocidad de tratamiento.

15. Nada de lo establecido en este Convenio afectara la aplicacion de
lo dispuesto en los Decretos Legislativos peruanos N°. 662, 757 y
109 ni en las leyes N%. 26221, 27342, 27343 y 27909 relativas a los
contratos de estabilidad tributaria tal como se encuentren vigentes a la
fecha de suscripciéon de este Convenio y como se puedan modificar a
futuro sin alterar su principio general ni el caracter optativo de los
contratos de estabilidad tributaria. Una persona que sea parte de un
contrato de estabilidad tributaria al amparo de las normas citadas
anteriormente, quedara sujeto, no obstante las tasas establecidas en
el presente Convenio, a las tasas estabilizadas por dicho contrato
mientras esté vigente.

Hecho en Lima, el veintiuno de setiembre de 2012, en duplicado, en
los idiomas espanol, francés e inglés, siendo todos los textos
igualmente auténticos. En caso de cualquier divergencia en la
interpretacion entre los textos en espanol y francés, el texto en ingles
prevalecera.

/JZC,U/— - -l

Por el Consejo Federal Suizo Poy el Gobierno de la
Republica del Peru




CONVENTION

BETWEEN

THE SWISS CONFEDERATION

AND

THE REPUBLIC OF PERU

FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION

WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME AND ON CAPITAL

THE SWISS FEDERAL COUNCIL
AND
THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF PERU

DESIRING to conclude a Convention for the avoidance of double taxation
with respect to taxes on income and on capital

HAVE AGREED as follows:




1. This Convention shall apply to taxes on income and on capital
imposed on behalf of a Contracting State, irrespective of the manner in which
they are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income and on capital all taxes
imposed on total income, on total capital, or on elements of income or of
capital, including taxes on gains from the alienation of movable or
immovable property, taxes on the total amounts of wages or salaries paid by
enterprises, as well as taxes on capital appreciation.

particular:

a) inPeru

in Switzerland

Article 1

Persons covered

This Convention shall apply to persons who are residents of one or both of the
Contracting States.

Article 2

Taxes covered

3. The existing taxes to which the Convention shall apply are in

the income taxes imposed by the Government of Peru under the Income
Tax Act (Ley del Impuesto a la Renta)

(hereinafter referred to as “Peruvian tax”);

the federal, cantonal and communal taxes




on income (total income, earned income, income from capital,
industrial and commercial profits, capital gains, and other items of
income); and

(i) on capital (total property, movable and immovable property, business
assets, paid-up capital and reserves, and other items of capital)

(hereinafter referred to as “Swiss tax” ).

4. The Convention shall apply also to any identical or substantially
similar taxes and to taxes on capital that are imposed after the date of
signature of the Convention in addition to, or in place of, the existing taxes.
The competent authorities of the Contracting States shall notify each other of
any substantial changes that have been made in their respective taxation
laws.

Article 3
General definitions

1. For the purposes of this Convention, unless the context otherwise
requires:

a) (i) the term “Peru”, for purposes of determining the geographical
scope of application of this Convention, means the continental
territory, the islands, the maritime zones and the air space that
covers them, under sovereignty or sovereign rights and
jurisdiction of Peru, in accordance with its domestic law and
international law;

(i) the term “Switzerland” means the Swiss Confederation;

b) the terms “a Contracting State” and "the other Contracting State"
mean, as the context requires, Peru or Switzerland,

c) the term “person” includes an individual, a company, a partnership
and any other body of persons;




2,

the term “company” means any body corporate or any entity which
Is treated as a body corporate for tax purposes;

the terms “enterprise of a Contracting State” and “enterprise of the
other Contracting State” mean respectively an enterprise carried on
by a resident of a Contracting State and an enterprise carried on
by a resident of the other Contracting State;

the term “international traffic’ means any transport by a ship or
aircraft operated by an enterprise of a Contracting State, except
when the ship or aircraft is operated solely between places in the
other Contracting State;

the term “competent authority” means:

(i) in the case of Peru, the Minister of Economy and Finance or his
authorized representative;

(i) in the case of Switzerland, the Director of the Federal Tax
Administration or his authorized representative;

the term “national” means:
(i) any individual possessing the nationality of a Contracting State;

(i) any legal person, partnership or association deriving its status as
such from the laws in force in a Contracting State.

As regards the application of the Convention at any time by a
Contracting State, any term not defined therein shall, unless the context
otherwise requires, have the meaning that it has at that time under the law of
that State for the purposes of the taxes to which the Convention applies, any
meaning under the applicable tax laws of that State prevailing over a
meaning given to the term under other laws of that State.




Article 4

Resident

1. For the purposes of this Convention, the term “resident of a
Contracting State” means any person who, under the laws of that State, is
liable to tax therein by reason of his domicile, residence, place of
management, place of registration or any other criterion of a similar nature,
and also includes that State and any political subdivision or local authority
thereof. This term, however, does not include any person who is liable to tax
in that State in respect only of income from sources in that State or capital
situated therein.

2. Where by reason of the provisions of paragraph 1 an individual is a
resident of both Contracting States, then his status shall be determined as
follows:

a) he shall be deemed to be a resident only of the State in which he has a
permanent home available to him; if he has a permanent home
available to him in both States, he shall be deemed to be a resident only
of the State with which his personal and economic relations are closer
(centre of vital interests);

if the State in which he has his centre of vital interests cannot be
determined, or if he has not a permanent home available to him in either
State, he shall be deemed to be a resident only of the State in which he
has an habitual abode;

if he has an habitual abode in both States or in neither of them, he shall
be deemed to be a resident only of the State of which he is a national,

if he is a national of both States or of neither of them, the competent
authorities of the Contracting States shall settle the question by mutual
agreement.

. Where by reason of the provisions of paragraph 1, a company is a
resident of both Contracting States, the competent authorities of the
Contracting States shall endeavour to settle the question by mutual




agreement, having regard to the company's place of effective
management, the place where it is incorporated or otherwise constituted
and any other relevant factors. In the absence of such agreement, such
company shall not be entittled to claim any benefits under this
Convention, except that such company may claim the benefits of
Articles 23 (Non-discrimination) and 24 (Mutual agreement procedure).

Article 5

Permanent establishment

1. For the purposes of this Convention, the term “permanent
establishment” means a fixed place of business through which the
business of an enterprise is wholly or partly carried on.

2. The term “permanent establishment” includes especially:
a) a place of management;

a branch;

an office;

a factory;

a workshop, and

a mine, an oil or gas well, a quarry or any other place relating to the
exploration for or the exploitation of natural resources.

The term “permanent establishment” shall also include:

a building site, a construction, assembly or installation project or
supervisory activities in connection therewith, but only if such site,
project or activities continues for a period or periods aggregating
more than 183 days within any twelve month period; and




4.

the furnishing of services, including consultancy services, by an
enterprise of a Contracting State through employees or other
individuals engaged by the enterprise for such purposes in the
other Contracting State, but only where such activities continue (for
the same or a connected project) within that State for a period or
periods aggregating more than 9 months within any twelve month
period.

Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term

“permanent establishment” shall be deemed not to include:

a)

0.

the use of facilities solely for the purpose of storage, display or delivery
of goods or merchandise belonging to the enterprise;

the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of storage, display or delivery;

the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of processing by another enterprise;

the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of
purchasing goods or merchandise or of collecting information, for the
enterprise;

the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of
advertising, for the supply of information, for scientific research or similar
activities which have a preparatory or auxiliary character for the
enterprise,

the maintenance of a fixed place of business solely for any combination
of activities mentioned in subparagraphs a) to e), provided that the
overall activity of the fixed place of business resulting from this
combination is of a preparatory or auxiliary character.

Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, where a

person - other than an agent of an independent status to whom
paragraph 6 applies - is acting on behalf of an enterprise and has, and
habitually exercises, in a Contracting State an authority to conclude




contracts in the name of the enterprise, that enterprise shall be deemed
to have a permanent establishment in that State in respect of any
activities which that person undertakes for the enterprise, unless the
activities of such person are limited to those mentioned in paragraph 4
which, if exercised through a fixed place of business, would not make
this fixed place of business a permanent establishment under the
provisions of that paragraph.

6. An enterprise shall not be deemed to have a permanent
establishment in a Contracting State merely because it carries on
business in that State through a broker, general commission agent or
any other agent of an independent status, provided that such persons
are acting in the ordinary course of their business. However, when the
activities of such an agent are devoted wholly or almost wholly on behalf
of that enterprise, the agent will not be considered an agent of an
independent status within the meaning of this paragraph.

7. The fact that a company which is a resident of a Contracting State
controls or is controlled by a company which is a resident of the other
Contracting State, or which carries on business in that other State (whether
through a permanent establishment or otherwise), shall not of itself constitute
either company a permanent establishment of the other.

Article 6
Income from immovable property

1. Income derived by a resident of a Contracting State from immovable
property (including income from agriculture or forestry) situated in the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. The term “immovable property” shall have the meaning which it has
under the law of the Contracting State in which the property in question is
situated. The term shall in any case include property accessory to immovable
property, livestock and equipment used in agriculture and forestry, rights to
which the provisions of general law respecting landed property apply, usufruct
of immovable property and rights to variable or fixed payments as




consideration for the working of, or the right to work, mineral deposits, sources
and other natural resources; ships and aircraft shall not be regarded as
immovable property.

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from the
direct use, letting, or use in any other form of immovable property.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from
immovable property of an enterprise and to income from immovable property
used for the performance of independent personal services.

Article 7
Business profits

1. Profits of an enterprise of a Contracting State shall be taxable only
in that State unless the enterprise carries on business in the other
Contracting State through a permanent establishment situated therein. If
the enterprise carries on business as aforesaid, the profits of the
enterprise may be taxed in the other State but only so much of them as
is attributable to that permanent establishment.

2. Subject to the provisions of paragraph 3, where an enterprise of a
Contracting State carries on business in the other Contracting State
through a permanent establishment situated therein, there shall in each
Contracting State be attributed to that permanent establishment the
profits which it might be expected to make if it were a distinct and
separate enterprise engaged in the same or similar activities under the
same or similar conditions and dealing wholly independently with the
enterprise of which it is a permanent establishment.

3. In determining the profits of a permanent establishment, there shall
be allowed as deductions expenses which are incurred for the purposes
of the permanent establishment, including executive and general
administrative expenses so incurred, whether in the State in which the
permanent establishment is situated or elsewhere.




4. Insofar as it has been customary in a Contracting State to
determine the profits to be attributed to a permanent establishment on
the basis of an apportionment of the total profits of the enterprise to its
various parts, nothing in paragraph 2 shall preclude that Contracting
State from determining the profits to be taxed by such an apportionment
as may be customary; the method of apportionment adopted shall,
however, be such that the result shall be in accordance with the
principles contained in this Article.

5. No profits shall be attributed to a permanent establishment by
reason of the mere purchase by that permanent establishment of goods or
merchandise for the enterprise.

6. For the purposes of the preceding paragraphs, the profits to be
attributed to the permanent establishment shall be determined by the same
method year by year unless there is good and sufficient reason to the
contrary.

7. Where profits include items of income which are dealt with
separately in other Articles of this Convention, then the provisions of those
Articles shall not be affected by the provisions of this Article.

Article 8
Shipping and air transport
1. Profits derived by an enterprise of a Contracting State from the
operation of ships or aircraft in international traffic shall be taxable only in
that State.
2. The provisions of paragraph 1 shall also apply to profits from the

participation in a pool, a joint business or an international operating
agency.




Article 9
Associated enterprises
Where
an enterprise of a Contracting State participates directly or indirectly

in the management, control or capital of an enterprise of the other
Contracting State, or

the same persons participate directly or indirectly in the
management, control or capital of an enterprise of a Contracting
State and an enterprise of the other Contracting State,

and in either case conditions are made or imposed between the two
enterprises in their commercial or financial relations which differ from
those which would be made between independent enterprises, then any
profits which would, but for those conditions, have accrued to one of the
enterprises, but, by reason of those conditions, have not so accrued,
may be included in the profits of that enterprise and taxed accordingly.

2. Where a Contracting State includes in the profits of an enterprise
of that State - and taxes accordingly - profits on which an enterprise of
the other Contracting State has been charged to tax in that other State
and the profits so included are profits which would have accrued to the
enterprise of the first-mentioned State if the conditions made between
the two enterprises had been those which would have been made
between independent enterprises, then that other State shall make, if it
agrees, an appropriate adjustment to the amount of the tax charged
therein on those profits. In determining such adjustment, due regard
shall be had to the other provisions of this Convention and the
competent authorities of the Contracting States shall if necessary
consult each other.




Article 10
Dividends

1. Dividends paid by a company which is a resident of a Contracting
State to a resident of the other Contracting State may be taxed in that
other State.

2. However, such dividends may also be taxed in the Contracting
State of which the company paying the dividends is a resident and
according to the laws of that State, but if the beneficial owner of the
dividends is a resident of the other Contracting State, the tax so
charged shall not exceed:

a) 10 per cent of the gross amount of the dividends if the beneficial
owner is a company (other than a partnership) which holds directly
at least 10 per cent of the capital and of the voting power of the
company paying the dividends;

b) 15 per cent of the gross amount of the dividends in all other cases.

The competent authorities of the Contracting States shall by mutual
agreement settle the mode of application of these limitations. This
paragraph shall not affect the taxation of the company in respect of the
profits out of which the dividends are paid.

3. The term “dividends” as used in this Article means income from
shares, “jouissance” shares or “jouissance” rights, mining shares,
founders' shares or other rights, not being debt-claims, participating in
profits, as well as income from other corporate rights which is subjected
to the same taxation treatment as income from shares by the laws of the
State of which the company making the distribution is a resident.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the
beneficial owner of the dividends, being a resident of a Contracting
State, carries on business in the other Contracting State of which the
company paying the dividends is a resident, through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other State




independent personal services from a fixed base situated therein, and
the holding in respect of which the dividends are paid is effectively
connected with such permanent establishment or fixed base. In such
case the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall

apply.

5. Where a company which is a resident of a Contracting State derives
profits or income from the other Contracting State, that other State may
not impose any tax on the dividends paid by the company, except insofar
as such dividends are paid to a resident of that other State or insofar as
the holding in respect of which the dividends are paid is effectively
connected with a permanent establishment or a fixed base situated in
that other State, nor subject the company's undistributed profits to a tax
on the company's undistributed profits, even if the dividends paid or the
undistributed profits consist wholly or partly of profits or income arising in
such other State.

6. Where a company of a Contracting State has a permanent
establishment in the other Contracting State, the profits of the
permanent establishment attributable to such company may be subject
in that Contracting State to a tax other than the tax on the profits of the
permanent establishment in that other Contracting State and in
accordance with the law of that other State. However, this tax other than
the tax on the profits shall not exceed the limit provided for in
subparagraph a) of paragraph 2 of this Article.

Article 11
Interest

1. Interest arising in a Contracting State and paid to a resident of the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such interest may also be taxed in the Contracting State in
which it arises and according to the laws of that State, but if the beneficial
owner of the interest is a resident of the other Contracting State, the tax
so charged shall not exceed 15 per cent of the gross amount of the interest.




3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2, such interest may also
be taxed in the Contracting State in which it arises and according to the
laws of that State, but if the beneficial owner of the interest is a resident
of the other Contracting State, the tax so charged shall not exceed 10
per cent on the gross amount of the interest to the extent that such
interest is paid:

a) in connection with the sale on credit of any industrial, commercial or
scientific equipment; or

b) onany loan of whatever kind granted by a bank.

The competent authorities of the Contracting States shall by mutual
agreement settle the mode of application of the limitations of
paragraphs 2 and 3.

4. The term “interest” as used in this Article means income from debt-claims
of every kind, whether or not secured by mortgage and whether or not carrying
a right to participate in the debtor's profits, and in particular, income from
government securities and income from bonds or debentures, including
premiums and prizes attaching to such securities, bonds or debentures.
Penalty charges for late payment shall not be regarded as interest for the
purpose of this Article.

5. The provisions of paragraphs 1, 2 and 3 shall not apply if the
beneficial owner of the interest, being a resident of a Contracting State,
carries on business in the other Contracting State in which the interest arises,
through a permanent establishment situated therein, or performs in that other
State independent personal services from a fixed base situated therein, and
the debt-claim in respect of which the interest is paid is effectively connected
with such permanent establishment or fixed base. In such case the provisions
of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

6. Interest shall be deemed to arise in a Contracting State when the payer
is a resident of that State. Where, however, the person paying the interest,
whether he is a resident of a Contracting State or not, has in a Contracting
State a permanent establishment or a fixed base in connection with which




the indebtedness on which the interest is paid was incurred, and such interest
is bome by such permanent establishment or fixed base, then such interest
shall be deemed to arise in the State in which the permanent establishment
or fixed base is situated.

7.  Where, by reason of a special relationship between the payer and the
beneficial owner or between both of them and some other person, the
amount of the interest, having regard to the debt-claim for which it is paid,
exceeds the amount which would have been agreed upon by the payer and
the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this
Article shall apply only to the last-mentioned amount. In such case, the
excess part of the payments shall remain taxable according to the laws of
each Contracting State, due regard being had to the other provisions of this
Convention.

Article 12
Royalties

1. Royalties arising in a Contracting State and paid to a resident of the
other Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such royalties may also be taxed in the Contracting State
in which they arise and according to the laws of that State, but if the
beneficial owner of the royalties is a resident of the other Contracting
State, the tax so charged shall not exceed 15 per cent of the gross
amount of the royalties.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2, payments received as
consideration for the furnishing of technical assistance and digital
services may also be taxed in the Contracting State in which it arises
and according to the laws of that State, but if the beneficial owner of the
payments is a resident of the other Contracting State, the tax so
charged shall not exceed 10 per cent on the gross amount of the
payments.




The competent authorities of the Contracting States shall by mutual
agreement settle the mode of application of the limitations provided for
in this paragraph and in paragraph 2.

4. The term “royalties” as used in this Article means payments of any
kind received as a consideration for the use of, or the right to use, any
copyright of literary, artistic or scientific work including cinematograph
films, or films or tapes used for radio or television broadcasting, any
patent, trade mark, design or model, plan, secret formula or process, or
for information concerning industrial, commercial or scientific
experience. The term "royalties" also includes payments received as
consideration for the furnishing of technical assistance and digital
services.

5. The provisions of paragraphs 1, 2 and 3 shall not apply if the
beneficial owner of the royalties, being a resident of a Contracting State,
carries on business in the other Contracting State in which the royalties
arise, through a permanent establishment situated therein, or performs
in that other State independent personal services from a fixed base
situated therein, and the right or property in respect of which the
royalties are paid is effectively connected with such permanent
establishment or fixed base. In such case the provisions of Article 7 or
Article 14, as the case may be, shall apply.

6. Royalties shall be deemed to arise in a Contracting State when the
payer is a resident of that State. Where, however, the person paying the
royalties, whether the payer is a resident of a Contracting State or not,
has in a Contracting State a permanent establishment or a fixed base
in connection with which the obligation to pay the royalties was incurred, and
such royalties are borne by such permanent establishment or fixed base, then
such royalties shall be deemed to arise in the State in which the permanent
establishment or fixed base is situated.

7. Where, by reason of a special relationship between the payer and the
beneficial owner or between both of them and some other person, the
amount of the royalties, having regard to the use, right or information for which
they are paid, exceeds the amount which would have been agreed upon by
the payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the




provisions of this Article shall apply only to the last-mentioned amount. In
such case, the excess part of the payments shall remain taxable according to
the laws of each Contracting State, due regard being had to the other
provisions of this Convention.

Article 13

Capital gains

1. Gains derived by a resident of a Contracting State from the
alienation of immovable property referred to in Article 6 and situated in
the other Contracting State may be taxed in that other State.

2. Gains from the alienation of movable property forming part of the
business property of a permanent establishment which an enterprise of a
Contracting State has in the other Contracting State or of movable
property pertaining to a fixed base available to a resident of a
Contracting State in the other Contracting State for the purpose of
performing independent personal services, including such gains from the
alienation of such a permanent establishment (alone or with the whole
enterprise) or of such fixed base, may be taxed in that other State.

3. Gains derived by an enterprise of a Contracting State from the
alienation of ships or aircraft operated in international traffic or movable
property pertaining to the operation of such ships or aircraft shall be
taxable only in that State.

4. Gains derived by a resident of a Contracting State from the
alienation of shares or comparable interest or other securities deriving
more than 50 percent of their value directly or indirectly from immovable
property situated in the other Contracting State may be taxed in that
other State.

5. Unless the provisions of paragraph 4 are applicable, gains derived
by a resident of Switzerland from the direct or indirect alienation of
shares or comparable interests or other securities representing the
capital of a company that is a resident of Peru may be taxed in Peru, but
the tax so charged shall not exceed either:




a) 2.5 per cent of the net amount of such gains derived from
transactions on Peru’s stock exchange connected with securities
recorded in the Peruvian Public Securities registry;

8 per cent of the net amount of such gains derived from
transactions carried out in Peru; or

15 per cent of the net amount of such gains in all other cases.

Gains from the alienation of any property other than that referred to in
paragraphs 1, 2, 3, 4 and 5, shall be taxable only in the Contracting State of
which the alienator is a resident.

Article 14
Independent personal services

1. Income derived by an individual who is a resident of a Contracting
State in respect of professional services or other activities of an
independent character shall be taxable only in that Contracting State.
However, such income may also be taxed in the other Contracting
State:

a) if he has a fixed base regularly available in the other Contracting
State for purpose of performing the activities; in that case, only so
much of the income as is attributable to that fixed base may be
taxed in that other State; or

if he is present in the other Contracting State for a period or periods
amounting to or exceeding in the aggregate 183 days in any 12
month period; in that case, only so much of the income as is
derived from the activities performed in that other State may be
taxed in that State.

2. The term “professional services” includes especially independent
scientific, literary, artistic, educational or teaching activities as well as the
independent activities of physicians, lawyers, engineers, architects,
dentists and accountants.




Article 15

Dependent personal services

1. Subject to the provisions of Articles 16, 18 and 19, salaries, wages
and other similar remuneration derived by a resident of a Contracting
State in respect of an employment shall be taxable only in that State
unless the employment is exercised in the other Contracting State. If the
employment is so exercised, such remuneration as is derived therefrom
may be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneration
derived by a resident of a Contracting State in respect of an employment
exercised in the other Contracting State shall be taxable only in the first-
mentioned State if:

the recipient is present in the other State for a period or periods not
exceeding in the aggregate 183 days in the calendar year
concerned, and

the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is
not a resident of the other State, and

the remuneration is not borne by a permanent establishment or a
fixed base which the employer has in the other State.

. Notwithstanding the preceding provisions of this Article,
remuneration derived in respect of an employment exercised aboard a
ship or aircraft operated in international traffic by an enterprise of a
Contracting State, may be taxed in that State.




Article 16
Directors' fees

Directors’ fees and other similar payments derived by a resident of a
Contracting State in his capacity as a member of the board of directors or of a
similar organ of a company which is a resident of the other Contracting State
may be taxed in that other State.

Article 17
Artistes and sportsmen

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15, income
derived by a resident of a Contracting State as an entertainer, such as a
theatre, motion picture, radio or television artiste, or a musician, or as a
sportsman, from his personal activities as such exercised in the other
Contracting State, may be taxed in that other State.

2. Where income in respect of personal activities exercised by an
entertainer or a sportsman in his capacity as such accrues not to the
entertainer or sportsman himself but to another person, that income may,
notwithstanding the provisions of Articles 7, 14 and 15, be taxed in the
Contracting State in which the activities of the entertainer or sportsman
are exercised. This paragraph shall not apply if it is established that
neither the entertainer or the sportsman himself, nor persons related to
him, participate directly in the profits of such person.

Article 18
Pensions
Subject to the provisions of paragraph 2 of Article 19, pensions and other

similar remuneration paid to a resident of a Contracting State in
consideration of past employment shall be taxable only in that State.




Article 19
Government service

1. a) Salaries, wages and other similar remuneration, other than a
pension, paid by a Contracting State or a political subdivision or a local
authority thereof to an individual in respect of services rendered to
that State or subdivision or authority shall be taxable only in that
State.

However, such salaries, wages and other similar remuneration shall
be taxable only in the other Contracting State if the services are
rendered in that State and the individual is a resident of that State
who:

(i) is a national of that State; or

(ii) did not become a resident of that State solely for the purpose of
rendering the services.

Any pension paid by, or out of funds created by, a Contracting State
or a political subdivision or a local authority thereof to an individual in
respect of services rendered to that State or subdivision or authority
shall be taxable only in that State.

However, such pension shall be taxable only in the other
Contracting State if the individual is a resident of, and a national of,
that State.

3. The provisions of Articles 15, 16, 17 and 18 shall apply to salaries,
wages and other similar remuneration, and to pensions, in respect of
services rendered in connection with a business carried on by a
Contracting State or a political subdivision or a local authority thereof.




Article 20
Students

Payments which a student or business apprentice who is or was
immediately before visiting a Contracting State a resident of the other
Contracting State and who is present in the first-mentioned State solely for
the purpose of his education or training receives for the purpose of his
maintenance, education or training shall not be taxed in that State, provided
that such payments arise from sources outside that State.

Article 21
Capital

1. Capital represented by immovable property referred to in Article 6,
owned by a resident of a Contracting State and situated in the other
Contracting State, may be taxed in that other State.

2. Capital represented by movable property forming part of the
business property of a permanent establishment which an enterprise of a
Contracting State has in the other Contracting State or by movable
property pertaining to a fixed base available to a resident of a
Contracting State in the other Contracting State for the purpose of
performing independent personal services, may be taxed in that other
State.

3. Capital represented by ships and aircraft operated by an enterprise
of a Contracting State in international traffic and by movable property
pertaining to the operation of such ships and aircraft shall be taxable only
in that State.

4. All other elements of capital of a resident of a Contracting State
shall be taxable only in that State.




b)

2

Article 22
Elimination of double taxation

In the case of Peru, double taxation shall be avoided as follows:

Residents of Peru may credit against Peruvian income tax, as a
credit, the Swiss tax paid on income taxed in accordance with the
laws of Switzerland and the provisions of this Convention. Such
credit shall not, in any case, exceed that part of the Peruvian
income tax which is attributable to the income which may be taxed
in Switzerland;

Where a company which is a resident of Switzerland pays a
dividend to a company which is a resident of Peru that controls
directly or indirectly at least 10 per cent of the capital and of the
voting power in the former company, the credit shall take into
account the tax paid in Switzerland by the company in respect of
the profits out of which such dividend is paid but only to the extent
that the Peruvian tax exceeds the amount of the credit determined
without reference to this subparagraph;

Where in accordance with any provision of the Convention income
derived owned by a resident of Peru is exempt from tax in Peru,
Peru may nevertheless, in calculating the amount of tax on the
remaining income of such resident, take into account the exempted
income.

In the case of Switzerland, double taxation shall be avoided as

follows:

a)

Where a resident of Switzerland derives income or owns capital
which, in accordance with the provisions of this Convention, may be taxed
in Peru, Switzerland shall, subject to the provisions of subparagraph
b), exempt such income or capital from tax but may, in calculating tax on
the remaining income or capital of that resident, apply the rate of tax
which would have been applicable if the exempted income or capital
had not been so exempted. However, such exemption shall apply to




gains referred to in paragraph 4 of Article 13 only if actual taxation of
such gains in Peru is demonstrated.

Where a resident of Switzerland derives dividends, interest or
royalties which, in accordance with the provisions of Article 10, 11 or 12,
may be taxed in Peru, Switzerland shall allow, upon request, a relief to
such resident. The relief may consist of:

(i) a deduction from the tax on the income of that resident of an
amount equal to the tax levied in Peru in accordance with the
provisions of Articles 10, 11 and 12; such deduction shall not,
however, exceed that part of the Swiss tax, as computed before the
deduction is given, which is appropriate to the income which may be
taxed in Peru; or

a lump sum reduction of the Swiss tax; or

a partial exemption of such dividends, interest or royalties from
Swiss tax, in any case consisting at least of the deduction of the tax
levied in Peru from the gross amount of the dividends, interest
or royalties.

Switzerland shall determine the applicable relief and regulate the
procedure in accordance with the Swiss provisions relating to the
carrying out of international conventions of the Swiss Confederation for
the avoidance of double taxation.

A company which is a resident of Switzerland and which derives
dividends from a company which is a resident of Peru shall be
entitled, for the purposes of Swiss tax with respect to such
dividends, to the same relief which would be granted to the
company if the company paying the dividends were a resident of

Switzerland.




Article 23
Non-discrimination

1. Nationals of a Contracting State shall not be subjected in the other
Contracting State to any taxation or any requirement connected
therewith, which is other or more burdensome than the taxation and
connected requirements to which nationals of that other State in the
same circumstances, in particular with respect to residence, are or may
be subjected. This provision shall, notwithstanding the provisions of
Article 1, also apply to persons who are not residents of one or both of
the Contracting States.

2. The taxation on a permanent establishment which an enterprise of
a Contracting State has in the other Contracting State shall not be less
favourably levied in that other State than the taxation levied on
enterprises of that other State carrying on the same activities. This
provision shall not be construed as obliging a Contracting State to grant
to residents of the other Contracting State any personal allowances,
reliefs and reductions for taxation purposes on account of civil status or
family responsibilities which it grants to its own residents.

3. Except where the provisions of Article 9, paragraph 7 of Article 11,
or paragraph 7 of Article 12, apply, interest, royalties and other
disbursements paid by an enterprise of a Contracting State to a resident
of the other Contracting State shall, for the purpose of determining the
taxable profits of such enterprise, be deductible under the same
conditions as if they had been paid to a resident of the first-mentioned
State. Similarly, any debts of an enterprise of a Contracting State to a
resident of the other Contracting State shall, for the purpose of
determining the taxable capital of such enterprise, be deductible under
the same conditions as if they had been contracted to a resident of the
first-mentioned State.

4. Enterprises of a Contracting State, the capital of which is wholly or
partly owned or controlled, directly or indirectly, by one or more residents of the
other Contracting State, shall not be subjected in the first-mentioned State
to any taxation or any requirement connected therewith which is other or more




burdensome than the taxation and connected requirements to which other
similar enterprises of the first-mentioned State are or may be subjected.

5. The provisions of this Article shall, notwithstanding the provisions of
Article 2, apply to taxes of every kind and description.

Article 24
Mutual agreement procedure

1. Where a person considers that the actions of one or both of the
Contracting States result or will result for him in taxation not in
accordance with the provisions of this Convention, he may, irrespective of the
remedies provided by the domestic law of those States, present his case to
the competent authority of the Contracting State of which he is a resident or, if
his case comes under paragraph 1 of Article 23, to that of the Contracting
State of which he is a national. The case must be presented within three
years from the first notification of the action resulting in taxation not in
accordance with the provisions of the Convention.

2. The competent authority shall endeavour, if the objection appears to it
to be justified and if it is not itself able to arrive at a satisfactory solution,
to resolve the case by mutual agreement with the competent authority of the
other Contracting State, with a view to the avoidance of taxation which is not in
accordance with the Convention.

3. The competent authorities of the Contracting States shall endeavour to
resolve by mutual agreement any difficulties or doubts arising as to the
interpretation or application of the Convention. They may also consult together
for the elimination of double taxation in cases not provided for in the
Convention.

4. The competent authorities of the Contracting States may
communicate with each other directly, including through a joint




commission consisting of themselves or their representatives, for the
purpose of reaching an agreement in the sense of the preceding
paragraphs.

Article 25
Exchange of information

1. The competent authorities of the Contracting States shall exchange such
information as is foreseeably relevant for carrying out the provisions of this
Convention or to the administration or enforcement of the domestic laws in the
Contracting States concerning taxes covered by this Convention insofar as the
taxation thereunder is not contrary to the Convention. The exchange of
information is not restricted by Article 1.

2. Any information received under paragraph 1 by a Contracting State
shall be treated as secret in the same manner as information obtained
under the domestic laws of that State and shall be disclosed only to
persons or authorities (including courts and administrative bodies)
concerned with the assessment or collection of, the enforcement or
prosecution in respect of, or the determination of appeals in relation to
the taxes referred to in paragraph 1. Such persons or authorities shall
use the information only for such purposes. They may disclose the
information in public court proceedings or in judicial decisions.
Notwithstanding the foregoing, information received by a Contracting
State may be used for other purposes when such information may be
used for such other purposes under the laws of both States and the
competent authority of the supplying State authorises such use.

3. In no case shall the provisions of paragraphs 1 and 2 be construed so as
to impose on a Contracting State the obligation:

a) to camy out administrative measures at variance with the laws and the
administrative practice of that or of the other Contracting State;

to supply information that is not obtainable under the laws or in the normal
course of the administration of that or of the other Contracting State;




to supply information that would disclose any trade, business, industrial,
commercial or professional secret or trade process, or information, the
disclosure of which would be contrary to public policy (order public).

If information is requested by a Contracting State in accordance
wnth this Article, the other Contracting State shall use its information
gathering measures to obtain the requested information, even though
that other State may not need such information for its own tax purposes.
The obligation contained in the preceding sentence is subject to the
limitations of paragraph 3 but in no case shall such limitations be
construed to permit a Contracting State to decline to supply information
solely because it has no domestic interest in such information.

5. In no case shall the provisions of paragraph 3 be construed to
permit a Contracting State to decline to supply information solely
because the information is held by a bank, other financial institution,
nominee or person acting in an agency or a fiduciary capacity or
because it relates to ownership interests in a person. In order to obtain
such information, the tax authorities of the requested Contracting State,
if necessary to comply with its obligations under this paragraph, shall
have the power to enforce the disclosure of information covered by this
paragraph, notwithstanding paragraph 3 or any contrary provisions in its
domestic laws.

Article 26
Members of diplomatic missions and consular posts

1. Nothing in this Convention shall affect the fiscal privileges of
members of diplomatic missions or consular posts under the general
rules of international law or under the provisions of special agreements.

2. Notwithstanding the provisions of Article 4, an individual who is a
member of a diplomatic mission, consular post or permanent mission of
a Contracting State which is situated in the other Contracting State or in
a third State shall be deemed, for the purposes of this Convention, to be




a resident of the sending State if:

a) in accordance with international law he is not liable to tax in the
receiving Contracting State in respect of income from sources
outside that State or on capital situated outside that State, and

b) he is liable in the sending State to the same obligations in relation to
tax on his total income or on capital as are residents of that State.

3. The Convention shall not apply to international organizations, to
organs or officials thereof and to persons who are members of a
diplomatic mission, consular post or permanent mission of a third State,
being present in a Contracting State and not treated in either Contracting
State as residents in respect of taxes on income or on capital.

Article 27
Entry into force

1. Each Contracting State shall notify to the other, through diplomatic
channels, the completion of the procedures required by its law for the
bringing into force of this Convention. The Convention shall enter into
force on the date on which the later of those notifications has been
received.

2. The provisions of the Convention shall have effect:

a) in respect of taxes withheld at source on amounts paid or credited
on or after the first day of January of the calendar year next
following the year of the entry into force of the Convention;

in respect of other taxes for taxation years beginning on or after the
first day of January of the calendar year next following the year of
the entry into force of the Convention.




Article 28
Termination

This Convention shall remain in force until terminated by a Contracting
State. Either Contracting State may terminate the Convention, through
diplomatic channels, by giving notice of termination at least six months
before the end of any calendar year. In such event, the Convention shall
cease to have effect:

a) in respect of taxes withheld at source on amounts paid or credited
on or after the first day of January of the calendar year next
following that in which the notice was given;

in respect of other taxes for taxation years beginning on or after the
first day of January of the calendar year next following that in which
the notice was given.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, duly authorized thereto, have
signed this Convention.

Done in duplicate at Lima this 21* of September 2012, in the Spanish,
French and English languages, all texts being equally authentic. In case
there is any divergency of interpretation between the Spanish and the
French texts, the English text shall prevail.
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Swiss For/the Government of
Federal Council: the Republic of Peru:




PROTOCOL
The Swiss Confederation
and

The Republic of Peru

Have agreed at the signing at Lima on the 21% of September 2012 of
the Convention between the two States for the avoidance of double
taxation with respect to taxes on income and on capital upon the
following provisions which shall form an integral part of the said
Convention.

1.  In general

It is understood that any item of income not dealt with in the
Convention is not covered by the Convention. Hence, the taxation of
such income is exclusively governed by the domestic laws of each
Contracting State.

2. Ad paragraph 1 of Article 2

In respect of paragraph 1, it is understood that in the case of
Switzerland taxes covered include also taxes on income and on capital
imposed on behalf of its political subdivisions or local authorities.
3. Ad subparagraph c) of paragraph 1 of Article 3
It is understood that, in the case of Peru, the term "person” shall include

undivided estates (sucesiones indivisas) as well as matrimonial
partnerships (sociedades conyugales).




4. Ad paragraph 3 of Article 4

In respect of paragraph 3, it is understood that the “place of effective
management” is the place where key management, commercial
decisions and operations that are necessary for the conduct of the
entity's business are in substance undertaken, under consideration of
all relevant facts and circumstances.

5. Ad Articles 5and 7

For the purposes of preventing misuse of Articles 5 and 7, in
determining the duration of activities under paragraph 3 of Article 5, the
period during which activities are carried on in a Contracting State by
an enterprise associated with another enterprise (other than
enterprises of that Contracting State) may be aggregated with the
period during which activities are carried on by the enterprise with
which it is associated if the first-mentioned activities are connected with
the activities carried on in that State by the last-mentioned enterprise,
provided that any period during which two or more associated
enterprises are carrying on concurrent activities is counted only once.
An enterprise shall be deemed to be associated with another
enterprise if one is controlled directly or indirectly by the other, or if
both are controlled directly or indirectly by a third person or persons.

6. Ad Articles 5 and 14

With reference to paragraph 3, subparagraph a) of Article 5 and to
paragraph 1, subparagraph b) of Article 14, it is understood that, if in
any agreement or convention between Peru and a third State which is
a member of the Organization for Economic Cooperation and
Development, Peru agrees to a period of more than the six months
which are provided for in the here above mentioned provisions, such
extended period shall automatically apply under this Convention as if
such extended period had been specified in this Convention, with effect
from the date on which those provisions of that agreement or
convention become effective. The competent authority of Peru shall
inform the competent authority of Switzerland without delay that the
conditions for the application of this provision have been met.




7. Ad Article 7

In respect of paragraphs 1 and 2 of Article 7, where an enterprise of a
Contracting State sells goods or merchandise or carries on business in
the other State through a permanent establishment situated therein,
the profits of that permanent establishment shall not be determined on
the basis of the total amount received by the enterprise, but shall be
determined only on the basis of that part of the total receipts which is
attributable to the actual activity of the permanent establishment for
such sales or business, provided they conform to prices and conditions
prevailing in the ordinary market between independent parties.

In the case of contracts for the survey, supply, installation or
construction of industrial, commercial or scientific equipment or
premises, or of public works, when the enterprise has a permanent
establishment, the profits of such permanent establishment shall not be
determined on the basis of the total amount of the contract, but shall be
determined only on the basis of the real economic function of such
permanent establishment.

The profits related to that part of the contract corresponding to the real
economic function of the head office of the enterprise shall be taxable
only in the State of which the enterprise is a resident.

8. Ad Articles 7 and 12

It is understood that payments received as a consideration for the use of, or
the right to use industrial, commercial or scientific equipment
constitute business profits covered by Article 7.

9. Ad Article 8

For the purposes of Article 8, it is understood that

a) the term “profits” includes




gross receipts and revenues derived directly from the operation
of ships or aircraft in international traffic, and

interest from payments deriving directly from the operation of
ships or aircraft in international traffic, provided that such
interests are incidental and inherent to the operation; and

the term "operation of ships or aircraft in international traffic" by
an enterprise, includes

(i) the bareboat charter or rental of ships or aircraft, and

(i) the rental of containers and related equipment,

by that enterprise if that charter or rental is incidental to the
operation by that enterprise of ships or aircraft in international
traffic.

10. Ad Articles 10, 11 and 12

a) With reference to paragraph 2 of Article 10, to paragraphs 2 and 3 of
Article 11 and to paragraphs 2 and 3 of Article 12, it is understood that,
if in any agreement or convention between Peru and a third State, Peru
agrees to exempt from tax dividends, interest or royalties (either
generally or in respect of specific categories of dividends, interest or
royalties) arising in Peru, or to limit the rate of tax on such dividends,
interest or royalties (either generally or in respect of specific categories
of dividends, interest or royalties) to a rate lower than the rates
provided for in paragraph 2 of Article 10, in paragraphs 2 and 3 of
Article 11 or paragraphs 2 and 3 of Article 12 of this Convention, such
exemption or lower rate shall automatically apply (either generally or in
respect of specific categories of dividends, interest or royalties) under
this Convention as if such exemption or lower rate had been specified
in this Convention, with effect from the date on which those provisions
of that agreement or convention become effective. The competent
authority of Peru shall inform the competent authority of Switzerland
without delay that the conditions for the application of this provision
have been met.
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b) The provisions of Articles 10, 11 and 12 shall not apply in respect to
any dividend, interest or royalty paid under, or as part of a conduit
arrangement. The term “conduit arrangement” means a transaction or
series of transactions which is structured in such a way that a resident
of a Contracting State entitled to the benefits of the Convention
receives an item of income arising in the other Contracting State but
that resident pays, directly or indirectly, all or substantially all of that
income (at any time or in any form) to another person who is not a
resident of either Contracting State and who, if it received that item of
income directly from the other Contracting State, would not be entitled
under a Convention for the avoidance of double taxation between the
State in which that other person is resident and the Contracting State
in which the income arises, or otherwise, to benefits with respect to
that item of income which are equivalent to, or more favorable than,
those available under this Convention to a resident of a Contracting
State; and the main purpose of such structuring is obtaining benefits
under this Convention.

11. Ad paragraph 4 of Article 11

With reference to paragraph 4 of Article 11, it is understood that the
term “interest” includes the price differential on a repo transaction
(operaciones de reporte y pactos de recompra) or on a loan with
pledge of securities (préstamos bursatiles). It is further understood
that the competent authorities may by mutual agreement agree that
other similar elements of other financial transactions treated as interest
under domestic law coming into force after the date of signature of this
Convention will be regarded as interest for the purposes of the
Convention. In that event, the competent authorities will publish their
mutual agreement solution.

12. Ad Articles 18 and 19
a) ltis understood that the terms “pensions” and “pension” as used in

Articles 18 and 19, respectively, do not only cover periodic payments,
but also include lump sum payments.
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When according to Article 18 of this Convention, pensions shall be
relieved from tax in one Contracting State, and these pensions
according to the law in force in the other Contracting State are not
effectively taxed in this other Contracting State, the first-mentioned
Contracting State may tax such pensions at the statutory rate
provided for in its domestic law.

13. Ad Article 24

In the event that pursuant to an agreement or convention for the
avoidance of double taxation concluded with another third country after
the date of signature of this Convention, Peru agrees to include an
arbitration provision in such agreement or convention, the competent
authorities of the Swiss Confederation and the Republic of Peru will
start negotiations, as soon as possible, in view of concluding an
amending protocol aiming at inserting an arbitration provision into this
Convention.

14. Ad Article 25

a) It is understood that an exchange of information will only be
requested once the requesting State has exhausted its normal
procedures under domestic law to obtain the information.

It is understood that the tax authorities of the requesting State
shall provide the following information to the tax authorities of the
requested State when making a request for information under
Article 25:

(i) the identity of the person under examination or investigation;

(il) the period of time for which the information is requested,

(iii) a statement of the information sought including its nature and
the form in which the requesting State wishes to receive the

information from the requested State;

(iv) the tax purpose for which the information is sought;
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(v) to the extent known, the name and address of any person
believed to be in possession of the requested information.

It is understood that the standard of “foreseeable relevance” is
intended to provide for exchange of information in tax matters to
the widest possible extent and, at the same time, to clarify that the
Contracting States are not at liberty to engage in “fishing
expeditions” or to request information that is unlikely to be relevant
to the tax affairs of a given taxpayer. While subparagraph b)
contains important procedural requirements that are intended to
ensure that fishing expeditions do not occur, clauses (i) to (v) of
subparagraph b) nevertheless are not to be interpreted in order to
frustrate effective exchange of information.

Although Article 25 of the Convention does not restrict the possible
methods for exchanging information, it does not require the
Contracting States to exchange information on an automatic or a
spontaneous basis.

It is understood that in case of an exchange of information, the
administrative procedural rules regarding taxpayers' rights
provided for in the requested Contracting State remain applicable
before the information is transmitted to the requesting Contracting
State. It is further understood that these provisions aim at
guaranteeing the taxpayer a fair procedure and not at preventing
or unduly delaying the exchange of information process.

In applying paragraph 5 of Article 25, the Contracting States shall
take into account relevant constitutional limitations and legal
procedures and treatment reciprocity.

15. Nothing in the Convention shall preclude the application of the
provisions of Peruvian Law Acts (Decretos Legislativos) numbers 662, 757
and 109 and Acts (Leyes) numbers 26221, 27342, 27343 and 27909
related to tax stability contracts as they are in force at the time of the
signature of the Convention and as they may be amended from time to
time without changing neither their general principle nor the optional nature of
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the tax stability contracts. A person that is a party to a contract which grants
tax stability in accordance with the above-mentioned provisions shall,
notwithstanding any rate of tax set out in the Convention, remain subject to
the rates of tax stabilized by the contract for its duration.

Done in duplicate at Lima this 21% of September 2012 , in the Spanish,
French and English languages, all texts being equally authentic. In
case there is any divergency of interpretation between the Spanish and
the French texts, the English text shall prevail.

For ’

e Swiss For the Government of

Federal Council: the Republic of Peru:




Convention

entre la Confédération suisse et la République
du Pérou en vue d’éviter les doubles impositions
en matiére d’impdts sur le revenu et sur la fortune

Le Conseil fédéral suisse
et
le Gouvernement de la République du Pérou

désireux de conclure une Convention en vue d'éviter les doubles impositions en matiere d'impots sur le
revenu et sur la fortune,
sont convenus des dispositions suivantes:

Art. 1 Personnes visées

La présente Convention s'appliqgue aux personnes qui sont des résidents d'un Etat contractant ou des
deux Etats contractants.

Art. 2 Impdts visés

1. La présente Convention s'applique aux impéts sur le revenu et sur la fortune pergus pour le compte d'un
Etat contractant, quel que soit le systeme de perception.

2. Sont considérés comme impots sur le revenu et sur la fortune les impéts pergus sur le revenu total, sur
la fortune totale, ou sur des éléments du revenu ou de la fortune, y compris les impdts sur les gains prove-
nant de l'aliénation de biens maobiliers ou immobiliers, les impots sur le montant global des salaires payés
par les entreprises, ainsi que les impdts sur les plus-values.

3. Les impéts actuels auxquels s'applique la Convention sont notamment:
a) au Pérou:
les imp6ts sur le revenu levés par le Gouvernement du Pérou conformément a la Loi concernant
I'impét sur le revenu (« Ley del Impuesto a la Renta »)
(ci-aprés designes par « impot péruvien »);
b) en Suisse:
les impots fédéraux, cantonaux et communaux
(i) sur le revenu (revenu total, produit du travail, rendement de la fortune, bénéfices industriels et
commerciaux, gains en capital et autres revenus), et
(i) sur la fortune (fortune totale, fortune maobiliére et immabiliére, fortune industrielle et commer-
ciale, capital et réserves et autres éléments de la fortune)
(ci-aprés désignés par « impdt suisse »).
4. La Convention s'applique aussi aux impdts de nature identique ou analogue, et aux impéts sur la fortu-
ne, qui seraient établis aprés la date de signature de la Conventicn et qui s'ajouteraient aux impots actuels
ou qui les remplaceraient. Les autorités compétentes des Etats contractants se communiguent les modifi-
cations impartantes apportées a leurs législations fiscales respectives.

Art. 3 Définitions générales
1. Au sens de la présente Convention, a moins que le contexte n'exige une interprétation différente:

a) (i) le terme « Pérou », aux fins de déterminer le champ d'application territorial de la présente
Convention, désigne le territoire continental, les iles, les zones maritimes et 'espace aérien qui les
couvre, auxquels s'appliquent la souveraineté ou les droits souverains ainsi que les pouvoirs de ju-
ridiction du Pérou, en conformité avec le droit interne et le dreit international;

(ii) le terme « Suisse » désigne la Confédération suisse;

les expressions « un Etat contractant » et « I'autre Etat contractant » désignent le Pérou ou la Suis-
se selon le contexte,




le terme « personne » comprend les personnes physiques, les sociétes, les sociétés de personnes
et tous autres groupements de personnes;

le terme « société » désigne toute personne morale ou toute entité qui est considérée comme une
personne morale aux fins d'imposition;

les expressions « entreprise d'un Etat contractant » et « entreprise de I'autre Etat contractant » de-
signent respectivement une entreprise exploitée par un résident d'un Etat contractant et une entre-
prise exploitée par un résident de |'autre Etat contractant;

I'expression « trafic international » désigne tout transport effectué par un navire ou un aéronef ex-

ploité par une entreprise d'un Etat contractant, sauf lorsque ce navire ou aéronef n'est exploité

qu'entre des points situés dans l'autre Etat contractant;

I'expression « autorité compétente » désigne:

(i) au Pérou, le Ministre de I'Economie et des Finances ou son représentant autorise;

(ii) gnéSuisse, le Directeur de I'Administration fédérale des contributions ou son représentant auto-
rse;

le terme « national » désigne:

(i) toute personne physique qui posséde la nationalité d'un Etat contractant,

(i) toute personne morale, société de personnes ou association constituée conformément a la le-
gislation en vigueur dans un Etat contractant.

2. Pour l'application de la Convention a un moment donné par un Etat contractant, tout terme ou expres-
sion qui n'y est pas défini a, sauf si le contexte exige une interprélation différente, le sens que lui attribue,
a ce moment, le droit de cet Etat concernant les imp6ts auxquels s'applique la Convention, le sens attribué
a ce terme ou expression par le droit fiscal de cet Etat prévalant sur le sens que lui attribuent les autres
branches du droit de cet Etat.

Art. 4 Résident

1. Au sens de la présente Convention, I'expression « résident d'un Etat contractant » designe toute per-
sonne qui, en vertu de la législation de cet Etat, est assujettie a I'impédt dans cet Etfat, en raison de son
domicile, de sa résidence, de son siége de direction, de son lieu d'enregistrement ou de tout autre critere
de nature analogue et s'applique aussi a cet Etat ainsi qu'a toutes ses subdivisions politiques ou a ses

collectivités locales. Toutefois, cette expression ne comprend pas les personnes qui ne sont assujetties a
I'impét dans cet Etat que pour les revenus de sources situées dans cet Etat ou pour la fortune qui y est
située.

2. Lorsque, selon les dispositions du paragraphe 1, une personne physique est un résident des deux Etats
contractants, sa situation est réglée de la maniére suivante:

a) cette personne est considérée comme un résident seulement de I'Etat ol elle dispose d'un foyer
d'habitation permanent; si elle dispose d'un foyer d'habitation permanent dans les deux Etats, elle
est considérée comme un résident seulement de I'Etat avec lequel ses liens personnels et écono-
miques sont les plus etroits (centre des intéréts vitaux),

b) si I'Etat ou cette personne a le centre de ses intéréts vitaux ne peut pas étre déterminé, ou si elle
ne dispose d'un foyer d'habitation permanent dans aucun des Etats, elle est considérée comme un
résident seulement de I'Etat ol elle séjourne de fagon habituelle;

c) sicette personne séjourne de fagon habituelle dans les deux Etats ou si elle ne sgjourne de fagon
habituelle dans aucun d'eux, elle est considérée comme un résident seulement de 'Etat dont elle
posséde la nationalité;

d) sicette personne posseéde la nationalité des deux Etats ou si elle ne possede la nationalite d'aucun
d'eux, les autorités compétentes des Etats contractants tranchent la question d'un commun accord.

3. Lorsque, selon les dispositions du paragraphe 1, une société est un résident des deux Etats contrac-
tants, les autorités compétentes des Etats contractants s'efforcent de régler cette question par voie
d’accord amiable, en tenant compte du lieu de direction effective de cette société, de son lieu
d’enregistrement ou encore de constitution ainsi que de tout autre facteur pertinent. En l'absence d'un tel
accord, cette société n'a pas le droit de faire valoir les avantages de la présente Convention, a I'exception
de ceux prévus a l'article 23 (non-discrimination) et & article 24 (procédure amiable).




Art. 5 Etablissement stable

1. Au sens de la présente Convention, 'expression « établissement stable » désigne une installation fixe
d'affaires par l'intermédiaire de laguelle une entreprise exerce tout ou partie de son activité.

2. L'expression « établissement stable » comprend notamment:
a) un siege de direction,
b) une succursale,
c) un bureau,
d) une usine,
e) un atelier, et

f) une mine, un puits de pétrole ou de gaz, une carriére ou tout autre lieu de prospection ou
d'exploitation de ressources naturelles.

. L'expression « établissement stable » comprend également:

a) un chantier de construction, d'assemblage ou de mantage ou des activités de surveillance y relati-
ves, mais seulement lorsque ce chantier ou ces activités ont une durée pendant une ou des pério-
des représentant un total de plus de 183 jours au cours de toute période de douze mois, et

b) la fourniture de services, y compris les services de conseil, par une entreprise d'un Etat contractant
agissant par l'intermédiaire de salariés ou d’autre personnel engage par |'entreprise a cette fin dans
I'autre Etat contractant, mais seulement lorsque des activités de cette nature se poursuivent {pour
le méme projet ou en rapport avec celui-ci) sur le territoire de cet Etat pendant une ou des péeriodes
représentant un total de plus de neuf mois dans les limites d'une période quelconque de douze
mois.

4. Nonchstant les dispositions précédentes du présent article, on considére qu'il n'y a pas « établissement
stable » si:

a) il est fait usage d'installations aux seules fins de stockage, d'exposition ou de livraison de mar-
chandises appartenant & I'entreprise;

b) des marchandises appartenant a l'entreprise sont entreposées aux seules fins de stockage,
d'exposition ou de livraison;

c) des marchandises appartenant & I'entreprise sont entreposées aux seules fins de transformation
par une autre entreprise;

d) une installation fixe d'affaires est utilisée aux seules fins d’acheter des marchandises ou de reunir
des informations, pour I'entreprise;

une installation fixe d'affaires est utilisée, pour I'entreprise, aux seules fins de publicite, de fournitu-
re d'informations, de recherches scientifiques ou d'activités analcgues qui ont un caractere prépa-
ratoire ou auxiliaire;

une installation fixe d'affaires est utilisée aux seules fins de I'exercice cumulé d'activités mention-
nées aux alinéas a) a e), a condition que I'activité d'ensemble de I'installation fixe d'affaires résul-
tant de ce cumul garde un caractére préparatoire ou auxiliaire.

5. Nonobstant les dispositions des paragraphes 1 et 2, lorsqu'une personne - autre qu'un agent jouissant
d'un statut indépendant auquel s’applique le paragraphe 6 - agit pour le compte d'une entreprise et dispo-
se dans un Elat contractant de pouvoirs qu'elle y exerce habituellement lui permettant de conclure des
contrats au nom de l'entreprise, cette entreprise est considérée comme ayant un établissement stabie
dans cet Etat pour toutes les activités que celte personne exerce pour l'entreprise, & moins que les activi-
tés de cette personne ne soient limitées & celles qui sont mentionnées au paragraphe 4 et qui, si elles
étaient exercées par lintermédiaire d'une installation fixe d’affaires, ne permettraient pas de considerer
cette installation comme un établissement stable selon les dispositions de ce paragraphe.

6. Une entreprise n'est pas considérée comme ayant un établissement stable dans un Etat contractant du
seul fait qu'elle y exerce son activité par I'entremise d’un courtier, d’'un commissionnaire général ou de tout
autre agent jouissant d'un statut indépendant, a condition que ces personnes agissent dans le cadre ordi-
naire de leur activité. Toutefois, larsque les activités d'un tel agent sont exercées exclusivement ou pres-
que exclusivement pour le compte de cette entreprise, il n'est pas considéré comme un agent indépendant
au sens du présent paragraphe.

7. Le fait qu'une société qui est un résident d'un Etat contractant contréle ou est contrélée par une societé
qui est un résident de l'autre Etat contractant ou qui y exerce son activité (que ce soit par l'intermediaire




d'un établissement stable ou non) ne suffit pas, en lui-méme, & faire de I'une quelconque de ces sociétés
un établissement stable de I'autre.

Art. 6

1. Les revenus qu'un résident d'un Etat contractant tire de biens immabiliers (y compris les revenus des
exploitations agricoles ou forestiéres) situés dans l'autre Etat contractant, sont imposables dans cet autre
Etat.

2. L'expression "biens immobiliers” a le sens que lui attribue le droit de I'Etat contractant ou les biens
considérés sont situés. L'expression comprend en tous cas les accessoires, le cheptel mort ou vif des
exploitations agricoles et forestiéres, les droits auxquels s’appliquent les dispasitions du droit prive
concernant la propriété fonciére, 'usufruit des biens immobiliers et les droits & des paiements variables ou
fixes pour I'exploitation ou la concession de I'exploitation de gisements minéraux, sources et autres res-
sources naturelles; les navires et aéronefs ne sont pas considérés comme des biens immabiliers.

Revenus immobiliers

3. Les dispositions du paragraphe 1 s'appliquent aux revenus provenant de l'exploitation directe, de la
location ou de I'affermage, ainsi que de toute autre forme d'exploitation de biens immobiliers.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 3 s'appliquent également aux revenus provenant des biens im-
mobiliers d'une entreprise ainsi qu'aux revenus des biens immobiliers servant a 'exercice d'une profession
indépendante.

Art. 7 Bénéfices des entreprises

1. Les bénéfices d'une entreprise d'un Etat contractant ne sont imposables que dans cet Etat, a moins que
I'entreprise n'exerce son activité dans l'autre Etat contractant par l'intermédiaire d'un établissement stable
qui y est situé. Si l'entreprise exerce ou a exercé son activité d'une telle fagon, les benéfices de
I'entreprise sont imposables dans |'autre Etat mais uniquement dans la mesure ou ils sont imputables a cet
établissement stable.

2. Sous réserve des dispositions du paragraphe 3, lorsqu'une entreprise d'un Etat contractant exerce son
activité dans l'autre Etat contractant par l'intermédiaire d'un établissement stable qui y est situé, il est
imputé, dans chaque Etat contractant, & cet établissement stable les bénéfices qu'il aurait pu réaliser s'il
avait constitué une entreprise distincte exergant des activités identiques ou analogues dans des conditions
identiques ou analogues et traitant en toute indépendance avec I'entreprise dont il constitue un établisse-
ment stable.

3. Pour déterminer les bénéfices d'un établissement stable, sont admises en déduction les dépenses
justifiees commercialement exposées aux fins poursuivies par cet établissement stable, y compris les
dépenses de direction et les frais généraux d'administration ainsi exposés, soit dans I'Etat ol est situé cet
etablissement stable, soit ailleurs,

4. S'il est d'usage, dans un Etat contractant, de déterminer les bénéfices imputables & un établissement
stable sur la base d'une répartition des bénéfices totaux de I'entreprise entre ses diverses parties, aucune
disposition du paragraphe 2 n'empéche cet Etat contractant de déterminer les bénéfices imposables selon
la répartition en usage; la méthode de répartition adoptée doit cependant étre telle que le résultat obtenu
soit confarme aux principes contenus dans le présent article.

5. Aucun bénéfice n'est imputé a un établissement stable du fait qu'il a simplement acheté des marchandi-
ses pour l'entreprise.

6. Aux fins des paragraphes précédents, les bénéfices a imputer a I'établissement stable sont determines
chaque année selon la méme méthode, a moins qu'il n'existe des motifs valables et suffisants de praceder
autrement.

7. Lorsque les bénéfices comprennent des éléments de revenu traités séparément dans d'autres articles
de la présente Convention, les dispositions de ces articles ne sont pas affectées par les dispositions du
présent article.

Art. 8 Navigation maritime et aérienne

1. Les bénéfices d'une entreprise d’'un Etat contractant provenant de I'exploitation de navires cu
d'aéronefs en trafic international ne sont imposables que dans cet Etat.

2. Les dispositions du paragraphe 1 s'appliquent aussi aux bénéfices provenant de la participation a un
pool, une exploitation en commun ou un organisme international d'exploitation.




Art. 8 Entreprises associées
1. Lorsque

a) une entreprise d'un Etat contractant participe directement ou indirectement a la direction, au contrd-
le ou au capital d'une entreprise de I'autre Etat contractant, ou que

b) les mémes personnes participent directement ou indirectement a la direction, au contréle ou au ca-
pital d’'une entreprise d'un Etat contractant et d'une entreprise de 'autre Etat contractant,

et que, dans l'un et l'autre cas, les deux entreprises sont, dans leurs relations commerciales ou financie-
res, liées par des conditions convenues ou imposées, qui différent de celles qui seraient convenues entre
des entreprises indépendantes, les bénéfices qui, sans ces conditions, auraient été réalisés par I'une des
entreprises mais n'ont pu I'étre en fait a cause de ces conditions, peuvent étre inclus dans les bénéfices
de cette entreprise et imposés en conséquence.

2. Lorsqu'un Etat contractant inclut dans les bénéfices d'une entreprise de cet Etat — et impose en conse-
quence — des bénéfices sur lesquels une entreprise de |'autre Etat contractant a éte imposée dans cet
autre Etat, et que les bénéfices ainsi inclus sont des bénéfices qui auraient été réalisés par 'entreprise du
premier Etat si les conditions convenues entre les deux entreprises avaient été celles qui auraient été
convenues entre des entreprises indépendantes, l'autre Etat procéde, s'il l'admet, a un ajustement appro-
prié du montant de 'impét qui y a été pergu sur ces bénéfices. Pour déterminer cet ajustement, il est tenu
compte des autres dispositions de la présente Convention et, si c'est nécessaire, les autorités compéten-
tes des Etats contractants se consultent.

Art. 10 Dividendes

1. Les dividendes payés par une société qui est un résident d'un Elat contractant a un résident de l'autre
Etat contractant sont imposables dans cet autre Elal.

2. Toutefois, ces dividendes sont aussi imposables dans I'Etat contractant dont la société qui paie les
dividendes est un résident, et selon la législation de cet Etat, mais si le bénéficiaire effectif des dividendes
est un resident de l'autre Etat contractant, I'impaét ainsi etabli ne peut exceder :

a) 10 pour cent du montant brut des dividendes si le bénéficiaire effectif est une société (autre qu'une
société de personnes) qui détient directement au moins 10 pour cent du capital et des draits de vote de la
société qui paie les dividendes;

b) 15 pour cent du montant brut des dividendes dans les autres cas.

Les autorités compétentes des Etats contractants réglent d'un commun accord les modalités d'application
de ces limitations.

Le présent paragraphe n'affecte pas I'imposition de la société au titre des bénéfices qui servent au paie-
ment des dividendes.

3. Le terme « dividendes » employé dans le présent article désigne les revenus provenant d'actions, ac-
tions ou bons de jouissance, parts de mine, parts de fondateur ou autres parts béneficiaires a 'exception
des créances, ainsi que les revenus d'autres parts sociales soumis au méme régime fiscal que les revenus
d'actions par la législation de I'Etat dont la société distributrice est un résident.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas lorsque le bénéficiaire effectif des dividen-
des, résident d’un Etat contractant, exerce dans l'autre Etat contractant dont la société qui paie les divi-
dendes est un résident, soit une activité industrielle ou commerciale par l'intermediaire d'un elablissement
stable qui y est situé, soit une profession indépendante au moyen d'une base fixe qui y est situee, et que
la participation génératrice des dividendes s'y rattache effectivement. Dans ce cas, les dispositions de
I'article 7 cu de l'article 14, suivant les cas, sont applicables,

5. Lorsqu'une société qui est un résident d'un Etat contractant tire des bénéfices ou des revenus de l'autre
Etat contractant, cet autre Etat ne peut percevoir aucun impét sur les dividendes payés par la société, sauf
dans la mesure ol ces dividendes sont payés a un résident de cet autre Etat ou dans la mesure ou la
participation génératrice des dividendes se rattache effectivement a un établissement stable ou & une
base fixe situés dans cet autre Etat, ni prélever aucun impét, au titre de l'imposition des bénéfices non
distribués, sur les bénéfices non distribués de la société, méme si les dividendes payés ou les bénéfices
non distribués consistent en tout ou en partie en bénéfices ou revenus provenant de cet autre Etat.

6. Larsqu'une saciété d'un Etat contractant dispose d'un établissement stable dans I'autre Etat contrac-
tant, les bénéfices de cet établissement stable qui sont attribuables a cette sociéte peuvent étre soumis
dans cet Etat contractant & un imp6t autre que I'impdt sur les bénéfices de cet élablissement stable dans




cet autre Etat contractant et selon |a législation de cet autre Etat. Toutefois, cet imp6t autre que I'mpot sur
les bénéfices ne peut excéder le taux résiduel prévu a l'alinéa a) du paragraphe 2 du présent article.

Art. 11 Intéréts

1. Les intéréts provenant d'un Etat contractant et payés a un résident de l'autre Etat contractant sont im-
posables dans cet autre Etat.

2. Toutefois, ces intéréts sont aussi imposables dans I'Etat contractant d'ou ils proviennent et selon la
legislation de cet Etat, mais si le bénéficiaire effectif des intéréts est un résident de 'autre Etat contractant,
I'impot ainsi établi ne peut excéder 15 pour cent du montant brut des interéts.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2, ces intéréts sont aussi imposables dans I'Etat contractant
d'ou ils proviennent et selon la législation de cet Etat, mais si le bénéficiaire effectif des intéréts est un
résident de I'autre Etat contractant, I'impdt ainsi établi ne peut excéder 10 pour cent du montant brut des
interéts lorsque ces intéréts sont payés

a) en liaison avec la vente a crédit d'un équipement industriel, commercial ou scientifique ; ou
b) surun prét de n'importe quelle nature consenti par une banque.

Les autorités compétentes des Etats contractants réglent d'un commun accord les modalités d'application
des limitations prévues aux paragraphes 2 et 3.

4. Le terme « interéts » employé dans le présent article désigne les revenus des creances de toule nature,
assorties ou non de garanties hypothécaires ou d’une clause de participation aux bénéfices du débiteur, et
notamment les revenus des fonds publics et des obligations d'emprunts, y compris les primes et lots atta-
chés a ces litres. Les pénalisations pour paiement tardif ne sont pas considérées comme des intéréts au
sens du present article.

5. Les dispositions des paragraphes 1, 2 et 3 ne s'appliquent pas lorsque le bénéficiaire effectif des inté-
réts, résident d'un Etat contractant, exerce dans l'autre Etat contractant d'ou proviennent les intéréts, soit
une activité industrielle ou commerciale par l'intermédiaire d'un établissement stable qui y est situé, soit
une profession indépendante au moyen d'une base fixe qui y est située, et que la créance géneratrice des
intéréts s'y rattache effectivement. Dans ce cas, les dispositions de l'article 7 ou de l'article 14, suivant les
cas, sont applicables.

6. Les intéréts sont considérés comme provenant d'un Etat contractant lorsque le débiteur est un résident
de cet Etat. Toutefois, lorsque le débiteur des intéréts, qu'il soit ou non un résident d'un Etat contractant, a
dans un Etat contractant un établissement stable, ou une base fixe, pour lequel la dette donnant lieu au
paiement des intéréts a été contractée et qui supporte la charge de ces intéréts, ceux-ci sont considérés
camme provenant de I'Etat ol I'établissement stable, ou la base fixe, est situe.

7. Lorsque, en raison de relations spéciales existant entre le débiteur et le bénéficiaire effectif ou que I'un
et l'autre entretiennent avec de tierces personnes, le montant des intéréts, compte tenu de la créance pour
laquelle ils sont payés, excéde celui dont seraient convenus le débiteur et le bénéficiaire effectif en
'absence de pareilles relations, les dispositions du présent article ne s'appliquent qu'a ce dernier montant.
Dans ce cas, la partie excédentaire des paiements reste imposable selon la législation de chaque Etat
contractant et compte tenu des autres dispositions de la présente Convention.

Art. 12 Redevances

1. Les redevances provenant d'un Etat contractant payées & un résident de 'autre Etat contractant sont
imposables dans cet autre Etat.

2. Toutefois, ces redevances sont aussi imposables dans I'Etat contractant d'ou elles proviennent et selon
la législation de cet Etat, mais si le bénéficiaire effectif des redevances est un résident de l'autre Etat
contractant, I'impét ainsi établi ne peut excéder 15 pour cent du montant brut des redevances.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2, les rémunérations regues au titre de l'assistance techni-
que et de services numériques sont aussi imposables dans I'Etat contractant d'ol elles proviennent et
selon la législation de cet Etat, mais si le bénéficiaire effectif des rémunérations est un résident de 'autre
Etat contractant, I'impét ainsi établi ne peut exceder 10 pour cent du montant brut des remunérations.

Les autorités compétentes des Etats contractants réglent d'un commun accord les modalités d’application
des limitations prévues dans le présent paragraphe et au paragraphe 2.

4. Le terme « redevances » employé dans le présent article désigne les rémunérations de toute nature
payeées pour I'usage ou la concession de l'usage d'un droit d'auteur sur une ceuvre littéraire, artistique ou
scientifique, y compris les films cinématographiques ou les films ou enregistrements ulilisés pour la radio




ou la télévision, d'un brevet, d'une marque de fabrique ou de commerce, d'un dessin ou d'un modele, d'un
plan, d'une formule ou d'un procédé secrets ou pour des informations ayant trait a une expérience acquise
dans le domaine industriel, commercial ou scientifique. Le terme « redevances » comprend également les
rémunérations payées au titre de I'assistance technique et de services numériques.

5. Les dispositions des paragraphes 1, 2 et 3 ne s'appliquent pas lorsque le bénéficiaire effectif des rede-
vances, résident d'un Etat contractant, exerce dans I'autre Elal contractant d'ou proviennent les redevan-
ces, soit une activité industrielle ou commerciale par l'intermédiaire d'un établissement stable qui y est
situé, soit une profession indépendante au moyen d’'une base fixe qui y est située, et que le droit ou le
bien générateur des redevances s’y rattache effectivement. Dans ce cas, les dispositions de l'article 7 ou
de l'article 14, suivant les cas, sont applicables.

6. Les redevances sont considérées comme provenant d'un Etat contractant lorsque le debiteur est un
résident de cet Etat. Toutefois, lorsque le débiteur des redevances, qu'il soit ou non un résident d'un Etat
contractant, a dans un Efat contractant un établissement stable ou une base fixe, pour lequel I'obligation
donnant lieu au paiement des redevances a été contractée et qui supporte la charge de ces redevances,
celles-ci sont considérées comme provenant de I'Etat ou I'établissement stable ou la base fixe est situe.

7. Lorsque, en raison de relations spéciales existant entre le débiteur et le bénéficiaire effectif ou que I'un
et 'autre entretiennent avec de tierces personnes, le mantant des redevances, compte tenu de la presta-
tion pour laquelle elles sont payées, excéde celui dont seraient convenus le débiteur et le bénéficiaire
effectif en 'absence de pareilles relations, les dispaositions du présent article ne s'appliquent qu'a ce der-
nier montant. Dans ce cas, la partie excédentaire des paiements reste imposable selon la législation de
chaque Etat contractant et compte tenu des autres dispositions de la présente Convention.

Art. 13 Gains en capital

1. Les gains qu'un résident d’un Etat contractant tire de I'aliénation de biens immobiliers visés a l'article 6
et situés dans I'autre Etat contractant sont imposables dans cet autre Etat.

2. Les gains provenant de l'aliénation de biens mabiliers qui font partie de I'actif d'un établissement stable
qu'une entreprise d'un Elat contractant a dans I'autre Etat contractant, ou de biens mabiliers qui appar-
tiennent a une base fixe dont un résident d'un Etat contractant dispose dans |'autre Etat contractant pour
I'exercice d'une profession indépendante, y compris de tels gains provenant de l'aliénation de cet établis-
sement stable (seul ou avec I'ensemble de I'entreprise) ou de cette base fixe, sont imposables dans cet
autre Etat.

3. Les gains tirés par une entreprise d'un Etat contractant de 'aliénation de navires ou aéronefs exploités
en trafic international ou de biens mobiliers affectés & I'exploitation de ces navires ou aéronefs, ne sont
imposables que dans cet Etat.

4. Les gains gu'un résident d'un Etat contractant tire de l'aliénation d'actions ou d'autres droits analogues
ou d'autres titres qui tirent directement ou indirectement plus de 50 pour cent de leur valeur de biens im-
maobiliers situés dans l'autre Etat contractant, sont imposables dans cet autre Etat,

5. A moins que les dispositions du paragraphe 4 soient applicables, les gains qu'un résident de Suisse tire
de l'alienation directe ou indirecte d'actions ou d'autres droits analogues ou titres representant le capital
d'une sociéte qui est un résident du Pérou, sont imposables au Pérou, mais l'impét ainsi établi ne peut
exceder :

a) 2.5 pour cent du montant net de ces gains lorsqu'ils proviennent de transactions sur le marché baoursier
du Pérou en liaison avec des titres enregistrés dans le Registre Public du Marche des Titres peruvien |

b) 8 pour cent du montant net de ces gains lorsqu'ils praviennent de transactions réalisées au Pérou ; ou
¢) 15 pour cent du montant net de ces gains dans tous les autres cas.

6. Les gains provenant de l'aliénation de tous biens autres que ceux visés aux paragraphes 1, 2.3, 4 et 5
ne sont imposables que dans I'Etat contractant dont le cédant est un résident.

Art. 14 Professions indépendantes

1. Les revenus qu'une personne physique qui est un résident d'un Etat contractant tire d'une profession
libérale ou d'autres activitées de caractére indépendant ne sont imposables que dans cet Etat contractant.
Toutefois, ces revenus sont aussi imposables dans I'autre Etat contractant si:

a) ce résident dispose de fagon habituelle, dans l'autre Etat contractant, d'une base fixe pour
I'exercice de cette profession ou de ces activités ; en ce cas, seule la fraction des revenus qui est
imputable a ladite base fixe est imposable dans l'autre Etat contractant; ou




b) son séjour dans l'autre Etat contractant s’étend sur une période ou des périodes d'une durée totale
égale ou supérieure a 183 jours durant toute période de douze mois; en ce cas, seule la fraction
des revenus qui est tirée des activités exercées dans cel autre Etat est imposable dans cet autre
Etat.

2. L'expression « profession libérale » comprend notamment les activités indépendantes d'ordre scientifi-
que, littéraire, artistique, éducatif ou pédagogique, ainsi que les activités indépendantes des médecins,
avocats, ingénieurs, architectes, dentistes et comptables.

Art. 15 Professions dépendantes

1. Sous réserve des dispaositions des articles 16, 18 et 19, les salaires, traitements et autres rémunérations
similaires qu'un résident d'un Etat contractant regoit au titre d'un emploi salarié ne sont imposables que
dans cet Etat, a moins que I'emploi ne soit exercé dans I'autre Etat contractant. Si 'emploi y est exerce,
les rémunerations regues a ce litre sont imposables dans cel autre Etat.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, les rémunérations qu'un résident d'un Etat contractant
regoit au titre d'un emploi salarié exercé dans I'autre Etat contractant ne sont imposables que dans le
premier Etat si:

a) le bénéficiaire séjourne dans l'autre Etat pendant une période ou des périodes n'excédant pas au
total 183 jours durant I'année fiscale considérée, et

b) les rémunérations sont payées par un employeur ou pour le compte d'un employeur qui n'est pas
un resident de l'autre Etat, et

¢) la charge des rémunérations n'est pas supportée par un établissement stable ou une base fixe que
I'employeur a dans l'autre Etat.

3. Nonobstant les dispositions précédentes du présent article, les rémunérations recues au titre d'un em-
ploi salarié exercé a bord d'un navire ou d'un aéronef exploité en trafic international par une entreprise
d'un Etat contractant sont imposables dans cet Etat.

Art. 16 Tantiémes

Les tantiémes, jetons de présence et autres rétributions similaires qu'un résident d'un Etat contractant
recoit en sa qualité de membre du conseil d'administration ou de surveillance ou d'un organe analogue
d'une société qui est un résident de 'autre Etat contractant sont imposables dans cet autre Etat.

Art. 17 Artistes et sportifs

1. Nonobstant les dispositions des articles 14 et 15, les revenus qu'un résident d'un Etat contractant tire de
ses activités personnelles exercées en cette qualité dans l'autre Etat contractant en tant qu'artiste du
spectacle, tel qu'un artiste de théatre, de cinéma, de la radio ou de la télévision, ou gu’un musicien, ou en
tant que sportif, sont imposables dans cet autre Etat.

2. Lorsque les revenus d'activités qu'un artiste du spectacle ou un sportif exerce personnellement et en
cette qualité sont attribués non pas & l'artiste ou au sportif lui-méme mais 4 une autre personne, ces reve-
nus sont imposables, noncbstant les dispositions des articles 7, 14 et 15, dans I'Etat contractant ou les
activités de I'artiste ou du sportif sont exercées. Les dispositions du présent paragraphe ne s'appliquent
pas s'il est etabli que ni I'artiste du spectacle ou le sportif, ni des personnes qui lui sont asscciées, ne
participent directement aux bénéfices de cette personne.

Art. 18 Pensions

Sous réserve des dispasitions du paragraphe 2 de l'article 19, les pensions et autres rémunérations simi-
laires, payées a un résident d'un Etal contractant au titre d'un emploi antérieur, ne sont imposables que
dans cet Etat.

Art. 19 Fonctions publiques

1. a) Les salaires, traitements et autres rémunérations similaires, autre qu'une pension, payés par un
Etat contractant ou I'une de ses subdivisions politiques ou collectivités locales a une personne phy-
sique, au titre de services rendus a cet Etat ou a cette subdivision ou collectivité, ne sont imposa-
bles que dans cet Elat.




b) Toutefois, ces salaires, traitements et autres rémunérations similaires ne sont imposables que dans
I'autre Etat contractant si les services sont rendus dans cet Etat et si la personne physique est un
résident de cet Etat qui:

(i) posséde la nationalité de cet Etat, ou
(i) n'est pas devenu un résident de cet Etat a seule fin de rendre les services.

2.a) Les pensions payées par un Etat contractant ou I'une de ses subdivisions politiques ou collectivi-
tés locales, soit directement soit par prélévement sur des fonds qu'ils ont constitués, a une person-
ne physique, au titre de services rendus & cet Etat ou & cette subdivision ou collectivité, ne sont im-
posables que dans cet Etat.

b) Toutefois, ces pensions ne sont imposables que dans l'autre Etat contractant si la personne physi-

gue est un résident de cet Etat et en posséde la nationalité.

3. Les dispositions des articles 15, 18, 17 et 18 s'appliquent aux salaires, traitements et autres remunéra-
tions similaires, et aux pensions, payés au titre de services rendus dans le cadre d'une activité indus-
trielle ou commerciale exercée par un Etat contractant ou I'une de ses subdivisions politiques ou col-
lectivites locales.

Art. 20 Etudiants

Les sommes qu'un étudiant ou un stagiaire qui est, ou qui était immédiatement avant de se rendre dans
un Etat contractant, un résident de I'autre Etat contractant et qui séjourne dans le premier Etat a seule fin
d'y poursuivre ses études ou sa formation, regoit pour couvrir ses frais d'entretien, d'études ou de forma-
tion ne sont pas imposables dans cet Etat, a4 condition qu'elles proviennent de sources situées en dehors
de cet Etat.

Art. 21 Fortune

1. La fortune constituée par des biens immobiliers visés a l'article 6, que posséde un résident d'un Etat
contractant et qui sont situés dans l'autre Etat contractant, est imposable dans cet autre Etat.

2. La fortune constituée par des biens mobiliers qui font partie de I'actif d'un établissement stable qu'une
entreprise d'un Etat contractant a dans I'autre Etat contractant, ou par des biens mabiliers qui appartien-
nent a une base fixe dont un résident d’'un Etat contractant dispose dans l'autre Etat contractant pour
I'exercice d'une profession indépendante, est imposable dans cet autre Etat.

3. La fortune constituée par des navires et des aéronefs exploités en trafic international par une entreprise
d'un Etat contractant, ainsi que par des biens mobiliers affectés a 'exploitation de ces navires ou aéronefs,
n'est imposable que cet Etat.

4. Tous les autres éléments de la fortune d'un résident d'un Etat contractant ne sont imposables que dans
cet Etat.

Art. 22 Elimination des doubles impaositions
1. En ce qui concerne le Pérou, la double imposition est évitée de la maniére suivante:

a) Les résidents du Pérou peuvent imputer sur I'imp6t sur le revenu péruvien, 'impét suisse acquitté
sur le revenu imposé conformément 3 1a législation de la Suisse et aux dispositions de la présente
Convention. Cette imputation ne peut excéder, dans tous les cas, la fraction de I'imp6t sur le reve-
nu péruvien qui est attribuable aux éléments de revenu imposables en Suisse.

Lorsqu'une société, qui est un résident de Suisse, verse des dividendes & une société qui est un
résident du Pérou et qui contréle directement ou indirectement au moins 10 pour cent du capital et
des droits de vote de la premiére société, l'imputation tient compte de 'impdt acquitté en Suisse par
cette société eu égard aux bénéfices dont proviennent ces dividendes mais seulement dans la me-
sure ol 'impdt péruvien excéde le montant de I'imputation calculée sans référence au présent ali-
néa.

Lorsque, en application d'une disposition de la Convention, des revenus pergus par un ayant-droit
résident du Pérou sont exonérés dimpdt au Pérou, le Pérou peut néanmoins, pour déterminer le
montant de I'impdt afférent aux autres revenus de ce résident, prendre en compte ces revenus
exaneres.

2. En ce qui concerne la Suisse, la double imposition est évitée de la maniére suivante:

a) Lorsqu'un résident de Suisse recoit des revenus ou posséde de la fortune qui, conformément aux
dispasitions de la présente Convention, sont imposables au Pérou, la Suisse exempte de 'impét




ces revenus ou cetle fortune, sous réserve des dispositions de l'alinéa b), mais peut, pour calculer
le montant de I'impot sur le reste des revenus ou de la fortune de ce résident, appliquer le méme
taux que si les revenus ou la fortune en question n'avaient pas été exemptés. Toutefois, cette
exemption ne s'applique aux gains visés au paragraphe 4 de l'article 13 qu'aprés justification de
I'imposition effective de ces gains au Pérou.

Lorsqu'un résident de Suisse regoit des dividendes, des intéréts ou des redevances qui, confor-
mément aux dispositions des articles 10, 11 ou 12, sont imposables au Pérou, la Suisse accorde
un dégrévement & ce résident a sa demande. Ce dégrévement consiste:

(i) en I''mputation de |'imp&t payé au Pérou conformément aux dispositions des articles 10, 11 au
12 sur 'impét qui frappe les revenus de ce résident; la somme ainsi imputée ne peut toutefois
exceder la fraction de I'imp6t suisse, calculé avant I'imputation, correspondant aux revenus
imposables au Pérou, ou

(i) en une réduction forfaitaire de I'imp6t suisse, ou

(i) en une exemption partielle des dividendes, intéréts ou redevances en question de I'impdt suis-
se, mais au moins en une déduction de |'impét payé au Pérou du montant brut des dividendes,
interéts ou redevances.

La Suisse déterminera le genre de degrévement et reglera la procédure selon les prescriptions
suisses concernant 'exécution des conventions internationales conclues par la Confedération en
vue d'éviter les doubles impositions.

Une société qui est un résident de Suisse et regoit des dividendes d'une société qui est un résident
du Pérou bénéficie, pour I'application de I'impét suisse frappant ces dividendes, des mémes avan-
tages que ceux dont elle bénéficierait si la société qui paie les dividendes était un résident de Suis-
se.

Art. 23 Non-discrimination

1. Les nationaux d'un Etat contractant ne sont soumis dans l'autre Etat contractant & aucune imposition ou
obligation y relative, qui est autre ou plus lourde que celles auxquelles sont ou pourront étre assujettis les
nationaux de cet autre Etat qui se trouvent dans la méme situation, notamment au regard de la residence.
La présente disposition s'applique aussi, nonobstant les dispositions de I'article 1, aux personnes physi-
ques qui ne sont pas des résidents d'un Etat contractant ou des deux Etats contractants.

2. L'imposition d’un établissement stable qu'une entreprise d'un Etat contractant a dans l'autre Etat
contractant n'est pas établie dans cet autre Etat d'une fagon moins favorable que I'imposition des entrepri-
ses de cet autre Etat qui exercent la méme activité. La présente disposition ne peut étre interprétée com-
me obligeant un Etat contractant & accorder aux résidents de I'autre Etat contractant les déductions per-
sonnelles, abattements et réductions d'impédt en fonction de Ia situation ou des charges de famille qu'il
accorde & ses propres résidents.

3. A mains que les dispositions de l'article 9, du paragraphe 7 de l'article 11 ou du paragraphe 7 de l'article
12 ne soient applicables, les intéréts, redevances et autres dépenses payés par une entreprise d'un Etat
contractant & un résident de l'autre Etat contractant sont déductibles, pour la détermination des bénéfices
imposables de cette entreprise, dans les mémes conditions que s'ils avaient été payés a un résident du
premier Etat. De méme, les dettes d'une entreprise d'un Etat contractant envers un résident de l'autre Etat
caontractant sont déductibles, pour la détermination de la fortune imposable de cette entreprise, dans les
mémes conditions que si elles avaient été contractées envers un résident du premier Etat.

4, Les sociétés d'un Etat contractant, dont le capital est en totalité ou en partie, directement ou indirecte-
ment, détenu ou contrdlé par un ou plusieurs résidents de l'autre Etat contractant, ne sont soumises dans
le premier Etat a aucune imposition ou obligation y relative, qui est autre ou plus lourde que celles aux-
quelles sont ou pourront étre assujetties les autres entreprises similaires du premier Etat.

5. Les dispositions du présent Article s'appliquent, nonobstant les dispositions de l'art. 2, aux impdts de
toute nature ou dénomination.

Art. 24 Procédure amiable

1. Lorsqu'une personne estime que les mesures prises par un Etat contractant ou par les deux Etats
contractants entrainent ou entraineront pour elle une imposition non conforme aux dispositions de la pré-
sente Convention, elle peut, indépendamment des recours prévus par le droit interne de ces Etats, sou-
mettre son cas a l'autorité compétente de I'Etat contractant dont elle est un résident ou, si son cas releve
du paragraphe 1 de l'article 23, a celle de 'Etat contractant dont elle posséde la nationalité. Le cas doil




étre soumis dans les trois ans qui suivent la premiére notification de la mesure qui entraine une imposition
non conforme aux dispositions de la Convention.

2. L'autorité compétente s'efforce, si la réclamation lui parait fondée et si elle n'est pas elle-meme en
mesure d'y apporter une solution satisfaisante, de résoudre le cas par voie d'accord amiable avec
I'autorité compétente de I'autre Etat contractant, en vue d'éviter une imposition non conforme a la Conven-
tion.

3. Les autorités compétentes des Etats contractants s'efforcent, par voie d'accord amiable, de résoudre
les difficultés ou de dissiper les doutes auxquels peuvent donner lieu l'interprétation ou l'application de la
Convention. Elles peuvent aussi se concerter en vue d'éliminer la double imposition dans les cas non
prévus par la Convention.

4, Les aulorités compélentes des Etats contractants peuvent communiquer directement entre elles, y
compris au sein d'une commission mixte composée de ces autorités ou de leurs représentants, en vue de
parvenir a un accord comme il est indiqué aux paragraphes précédents.

Art. 25 Echange de renseignements

1. Les autorités compétentes des Etats contractants échangent les renseignements vraisemblablement
pertinents pour appliquer les dispositions de la présente Convention ou pour l'administration ou
I'application de la législation interne dans les Etats contractants relative aux impéts vises par la Conven-
tion dans la mesure ol limposition qu’elle prévoit n'est pas contraire a la Convention. L'échange de ren-
seignements n'est pas restreint par l'article 1.

2. Les renseignements recus en vertu du paragraphe 1 par un Etat contractant sont tenus secrets de la
méme maniére que les renseignements obtenus en application de la législation interne de cet Etat et ne
sont communiqués qu'aux personnes ou autorités (y compris les tribunaux et organes administratifs)
concernées par |'établissement ou le recouvrement des impéls mentionnés au paragraphe 1, par les pro-
cédures ou poursuites concernant ces impdts ou par les décisions sur les recours relatifs & ces impéts
Ces personnes ou autorités n'utilisent ces renseignements qu'a ces fins. Elles peuvent révéler ces rensei-
gnements au cours d'audiences publiques de tribunaux ou dans des jugements. Nonobstant ce qui préce-
de, les renseignements regus par un Etat contractant peuvent étre utilisés & d'autres fins lorsque cette
possibilité résulte des lois des deux Etats et lorsque I'autorité compétente de I'Etat qui fournit les rensei-
gnements autorise cette utilisation.

3. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne peuvent en aucun cas étre interprétées comme imposant a
un Etat contractant I'obligation:

a) de prendre des mesures administratives dérogeant a sa législation et a sa pratique administrative
ou a celles de I'autre Etat contractant;

b) de fournir des renseignements qui ne pourraient étre obtenus sur la base de sa législation ou dans
le cadre de sa pratique administrative normale ou de celles de l'autre Etat contractant;

c) de fournir des renseignements qui révéleraient un secret commercial, industriel, professiennel ou
un procédé commercial ou des renseignements dont la communication serait contraire & l'ordre pu-
blic.

4. Sides renseignements sont demandés par un Etat contractant conformément au présent article, l'autre
Etat contractant utilise les pouvoirs dont il dispose pour obtenir les renseignements demandés, méme s’il
n'en a pas besoin & ses propres fins fiscales. L'obligation qui figure dans la phrase précédente est soumi-
se aux limitations prévues au paragraphe 3 sauf si ces limitations sont susceptibles d'empécher un Etat
contractant de communiquer des renseignements uniquement parce gue ceux-Ci ne présentent pas
d'intérét pour lui dans le cadre national.

5. En aucun cas les dispositions du paragraphe 3 ne peuvent étre interprétées comme permettant & un
Etat contractant de refuser de communiquer des renseignements uniquement parce que ceux-ci sont
détenus par une banque, un autre établissement financier, un mandataire ou une personne agissant en
tant qu'agent ou fiduciaire ou parce que ces renseignements se rattachent aux droits de proprieté d'une
personne. Aux fins de I'obtention de ces renseignements, nonobstant le paragraphe 3 ou toute dispositicn
contraire du droit interne, les autorités fiscales de I'Etat contractant requis ont le pouvoeir d'exiger la divul-
gation des renseignements précités, pour autant que cela soit nécessaire a I'exécution des obligations
citées dans le présent paragraphe.




Art. 26 Membres des missions diplomatiques et postes consulaires

1. Les dispositions de la présente Convention ne portent pas atteinte aux priviléges fiscaux dont bénéfi-
cient les membres des missions diplomatiques ou postes consulaires en vertu soit des regles genérales du
droit international, soit des dispositions d’accords particuliers.

2. Nonobstant les dispositions de l'article 4, toute personne physique qui est membre d'une mission diplo-
matique, d'un poste consulaire ou d'une délégation permanente d'un Etat contractant qui est situé dans
I'autre Etat contractant ou dans un Etat tiers est considérée, aux fins de la présente Convention, comme
un résident de I'Etat accréditant, a condition:

a) que, conformément au droit international, elle ne soit pas assujettie a I'impdt dans I'Etat accréditaire
pour les revenus de sources extérieures a cet Etat ou pour la fortune située en dehors de cet Etat,
et

b) quelle soit soumise dans I'Etat accréditant aux mémes obligations, en matiere d'impdts sur
I'ensemble de son revenu ou de sa fortune, que les résidents de cet Etat.

3. La Convention ne s'applique pas aux organisations internationales, a leurs organes ou a leurs fonction-
naires, ni aux personnes qui sont membres d'une mission diplomatique, d'un poste consulaire ou d'une
délégation permanente d’'un Etat tiers, lorsqu'ils se trouvent sur le territoire d'un Etat contractant et ne sont
pas traités comme des résidents dans I'un ou l'autre Etat contractant en matiere d'impdts sur le revenu ou
sur la fortune.

Art. 27 Entrée en vigueur

1. Les Etats contractants se notifieront réciproquement par la voie diplomatique I'achévement des proce-
dures nécessaires selon leur droit interne pour la mise en vigueur de la présente Convention. La Conven-
tion entrera en vigueur a la date & laquelle la derniére de ces notifications aura été recue.

2. Les dispositions de la Convention seront applicables:

a) eu égard aux impdts retenus & la source sur les revenus mis en paiement ou attribués le 1% janvier
de I'année civile suivant celle au cours de laquelle la Convention est entrée en vigueur, ou apres
celte date,

b) aux autres impdts pour toute année fiscale commencant le 1% janvier de 'année civile suivant celle

au cours de la quelle la Convention est entrée en vigueur, ou aprés cette date.

Art. 28 Dénonciation

La présente Convention demeurera en vigueur tant qu'elle n'aura pas été dénoncee par un Etat contrac-
tant. Chaque Etat contractant peut dénoncer la Convention par voie diplomatique avec un preavis mini-
mum de six mois avant la fin de chaque année civile. Dans ce cas, la Convention cessera d'élre applica-
ble:

a) eu égard aux impdts retenus a la source sur les revenus mis en paiement ou atfribués le 1%
janvier de I'année civile suivant celle au cours de laquelle le préavis de dénonciation a éte
donné, ou aprés cette date;

b) aux autres impdts pour toute année fiscale commengant le 1% janvier de I'année civile suivant

celle au cours de laquelle le préavis de dénonciation a été donné, ou aprés cette date.




EN FOI DE QUOI, les soussignés, diment autorisés, ont signé la présente Convention.

Fait en deux exemplaires a Lima, le 21 septembre 2012, en langues frangaise, espagnole el anglaise,
chaque texte faisant également foi. En cas d'interprétation divergente entre les textes espagnol et fran-
cais, le texte anglais fera foi.

. o
Pour le i § Pouy le Gouvernement
Conseil fédéyal suisse: de Ja République Pérou




Protocole

La Confédération suisse
et
la République du Pérou

sont convenus, lors de la signature a Lima, le 21 septembre 2012, de la Convention entre les deux Etats
en vue d'éviter les doubles impositions en matiére d'impdts sur le revenu et sur la fortune, des dispositions
suivantes qui font partie intégrante de la Convention.

1. En regle générale

Il est entendu que tout élément de revenu non mentionné dans la Convention n'est pas visé par la
Convention. L'imposition d'un tel élément de revenu est par conséquent réglée exclusivement selon le
droit interne de chaque Etat contractant.

2. Ad paragraphe 1 de l'article 2

En ce qui concemne le paragraphe 1, il est entendu que dans le cas de la Suisse les impdts visés com-
prennent les impbts sur le revenu et sur la fortune pergus pour le compte de ses subdivisions politiques ou
collectivités locales.

3. Ad alinéa c) du paragraphe 1 de l'article 3

Il est entendu que, dans le cas du Pérou, le terme « personne » comprend les successions non partagees
(« sucesiones indivisas ») ainsi que les sociétés matrimoniales (« sociedades conyugales »).

4. Ad paragraphe 3 de larticle 4

En ce qui concerne le paragraphe 3, il est entendu que le « lieu de la direction effective » désigne le lieu
ol la gestion centrale, les décisions et opérations commerciales nécessaires a la conduite de I'entité
commerciale sont prises dans une large mesure, en tenant compte de tous les faits et circonstances perti-
nents.

5. Ad articles 5 et 7

En vue d'éviter une utilisation abusive des articles 5 et 7 aux fins de la détermination de la durée des
activités mentionnées au paragraphe 3 de l'article 5, la période au cours de laquelle des activités sont
exercées dans un Etat contractant par une entreprise qui est associée & une autre entreprise (autre
gu'une entreprise de cet Etat contractant) peut étre cumulée avec la période au cours de lagquelle des
activités sont exercées par |'entreprise associée si les activités de la premiére entreprise sont liées a celles
réalisées dans cet Etat par la seconde, étant précisé que toute période au cours de laquelle deux ou plu-
sleurs entreprises associées ont réalisé des activités de maniére simultanée n'est prise en compte gqu'une
fois. Une entreprise est considérée comme associée a une autre entreprise si elle est contrélée directe-
ment ou indirectement par I'autre entreprise, ou si les deux entreprises sont contrélées directement ou
indirectement par une ou des tierces personnes.

6. Ad articles 5et 14

En référence au paragraphe 3, alinéa a) de l'article 5 et au paragraphe 1, alinea b) de l'article 14, il est
entendu que si le Pérou convient d'accorder, dans un accord ou une convention entre le Pérou et un Etat
tiers membre de I'Organisation de Coopération et de Développement Economiques, une période supérieu-
re a celle de six mois qui est prévue dans les dispositions mentionnées ci-avant, I'extension de cette pé-
riode s'appliquera automatiquement a la présente Convention, comme si celle-ci y avait été prévue, a
partir de la date a laquelle les dispositions de cet accord ou convention deviennent applicables. L'autarité
compétente du Pérou informera sans délai l'autorité compétente suisse que les conditions pour
I'application de la présente disposition ont été réunies.

7. Ad article 7

Eu égard aux paragraphes 1 et 2 de l'article 7, il est entendu que lorsqu’une entreprise d'un Etat contrac-
tant vend des marchandises ou exerce une activité industrielle ou commerciale dans l'autre Etat par
I'intermédiaire d'un établissement stable qui y est situé, les bénéfices de cet établissement stable ne sont
pas déterminés sur la base du montant total regu par I'entreprise, mais sur la seule base de la part de la
rémunération totale qui est imputable a I'activité réelle de I'établissement stable pour ces ventes ou cette




activité, a condition que ces derniéres soient conformes aux prix et conditions prévalant sur le marche
ordinaire entre parties indépendantes.

Dans le cas de contrats d'études, de fourniture, de montage ou de construction d'équipements ou de
locaux industriels, commerciaux ou scientifiques, ou de travaux publics, lorsque I'entreprise a un éetablis-
sement stable, les bénéfices de cet établissement stable ne sont pas détermines sur la base du montant
total du contrat, mais sur la seule base de la fonction économique réelle exercée par |'établissement
stable.

Les bénéfices afférents a la part du contrat correspondant a la fonction économique réelle exercée par le
siége principal de I'entreprise ne sont imposables que dans I'Etat contractant dont I'entreprise est un rési-
dent.

8. Ad articles 7 et 12

Il est entendu que les rémunérations payées pour l'usage ou la concession de l'usage d'un équipement
industriel, commercial ou scientifique constituent des bénefices d’entreprise visés par I'article 7.

9. Ad article 8
Aux fins de l'article 8, il est entendu que
a) le terme « bénéfices » comprend

(i) les recettes brutes et revenus provenant directement de I'exploitation en trafic international de
navires et aéronefs, et

(i) les intéréts de paiements provenant directement de I'exploitation en trafic international de na-
vires et aéronefs & condition que ces intéréts soient accessoires et inhérents a cette exploitation ;
et

b) I'expression « exploitation de navires ou d'aéronefs en trafic international » par une entreprise com-
prend:

(i) 'affrétement ou la location cogue nue d'un navire ou aéronef, et
(il) la location de conteneurs et d'équipements auxiliaires,

pourvu que cet affrétement ou cette location soit accessoire a l'exploitation de navires ou
d'aéronefs en trafic international par cette entreprise.

10. Ad articles 10, 11 et 12

a) En référence au paragraphe 2 de l'article 10, aux paragraphes 2 et 3 de l'article 11 et aux paragraphes
2 et 3 de l'article 12, il est entendu que si dans un accord ou une convention entre le Pérou et un Etat
tiers, le Pérou convient d'exanérer d'impdt des dividendes, intéréts ou redevances (aussi bien de maniere
générale gu'en ce qui cancerne des catégaries spécifiques de dividendes, d'intéréts ou de redevances)
provenant du Pérou, cu de limiter le taux de I'imp&t sur ces dividendes, intéréts ou redevances (aussi bien
de maniére générale qu'en ce qui concerne des catégories spécifiques de dividendes, d'intéréts ou de
redevances) 4 un taux plus faible que celui prévu au paragraphe 2 de l'article 10, aux paragraphes 2 et 3
de I'article 11 ou aux paragraphes 2 et 3 de 'article 12 de la présente Convention, cette exonération ou ce
taux plus faible s’appliquera automatiquement (aussi bien de maniére générale qu'en ce qui cencerne les
catégories spécifiques de dividendes, d'intéréts ou de redevances) selon la présente Convention, de la
méme maniére que si cette exonération ou ce taux plus faible éltait spécifié dans la présente Convention,
avec effet a la date a laquelle les dispositions de cet accord ou de cette convention deviennent appli-
cables. L'autorité compétente du Pérou informera sans délai I'autorité compétente de la Suisse que les
conditions pour I'application de la présente disposition ont été réunies.

b) Les dispositions des articles 10, 11 et 12 ne s'appliquent pas aux dividendes, intéréts ou redevances
payés conformément &, ou faisant partie d'un systéme de relais. L'expression « systéme de relais » de-
signe une opération commerciale, ou une série d'opérations commerciales, organisée de telle sorte qu'une
personne résidente d'un Etat contractant qui a droit aux avantages de la présente convention touche des
revenus provenant de I'autre Etat contractant, revenus qu’elle reverse dans leur totalité ou dans une large
mesure (quels que soient le moment et la forme}, directement ou indirectement, a une autre personne qui
n'est pas un résident de I'un des Etats contractants et qui, si elle touchait directement ces revenus de
l'autre Etat contractant, ne pourrait pas prétendre aux avantages d'une convention en vue d'éviter les
doubles impositions conclue entre son Etat de résidence et I'Etat contractant duguel proviennent ces




revenus ni a d'autres avantages en relation avec ces revenus qui seraient équivalents ou supérieurs a
ceux octroyés a une personne résidente d'un Etat contractant en veriu de la présente Convention; de plus,
I'objectif principal d'un tel systéme doit étre de bénéficier des avantages de la présente Convention.

11. Ad paragraphe 4 de l'article 11

En référence au paragraphe 4 de l'article 11, il est entendu que le terme « intéréts » comprend la diffé-
rence de prix d'une transaction « repo » (« operaciones de reporte y pactos de recompra ») ou d’'un prét
garanti par des titres (« prestamos bursatiles »). Il est en outre entendu que les autorités compétentes
peuvent convenir par accord amiable que d'autres éléments similaires d'autres transactions financiéres
traitées comme des intéréts selon la Iégislation interne qui entrerait en vigueur aprés la date de signature
de la Convention seront considérés comme des intéréts aux fins de la Convention. Dans ce cas, les autori-
tés compétentes publieront leur solution amiable.

12. Ad article 18 et 19

a) Il est entendu que le terme « pensions » et « pension » utilisé a I'article 18 et a l'article 19, respective-
ment, couvre non seulement les paiements périodiques mais encore les paiements forfaitaires.

b) Si des pensions doivent étre dégrevées de I'impot dans un Etat contractant selon I'article 18 de la Con-
vention, et que, selon la législation de I'autre Etat contractant, ces pensions ne sont pas effectivement
imposées dans cet autre Etat contractant, le premier Etat contractant mentionné peut imposer ces pen-
sions conformément au taux prévu par sa législation interne.

13. Ad article 24

Si aprés la date de signature de la présente Convention, le Perou convient d'introduire une clause
d'arbitrage dans un accord ocu une convention contre les doubles impasitions conclu avec un Etat tiers, les
autorités compétentes de la Confédération suisse et de la République du Pérou entameront des négocia-
tions dés que possible en vue de conclure un protocole de madification visant l'introduction d'une clause
d'arbitrage dans la présente Convention.

14. Ad article 25

a) Il est entendu qu’'un échange de renseignements ne sera demandé que si I'Etat requérant a épuisé au
préalable toutes les sources habituelles de renseignements prévues par sa procédure fiscale interne.

b) Il est entendu que les autorités fiscales de I'Etat requérant fournissent les informations suivantes aux
autorités fiscales de I'Etat requis lorsqu'elles présentent une demande de renseignements selon l'article 25
de la Convention:

() lidentité de la personne faisant I'objet d'un contréle ou d'une enquéte;
(i) la période visée par la demande;

(lii) une description des renseignements demandés y compris de leur nature et de la forme selon
laquelle I'Etat requérant désire recevoir les renseignements de I'Etat requis;

(iv) l'objectif fiscal qui fonde la demande;

(v) dans la mesure ol ils sont connus, les nom et adresse de toute personne dont il y a lieu de
penser qu'elle est en possession des renseignements demandes.

c) Il est entendu que la référence aux renseignements « vraisemblablement pertinents » a pour but
d'assurer un échange de renseignements en matiére fiscale qui soit le plus large possible, sans qu'il soit
pour autant loisible aux Etats contractants d'aller a la « péche aux renseignements » ou de demander des
renseignements dont il est peu probable gu'ils scient pertinents pour élucider les affaires fiscales d'un
contribuable déterminé. Si l'alinéa b) prévoit des critéres de procédure importants ayant pour but d'éviter la
« péche aux renseignements », les lettres (i) a (v) de I'alinéa b) doivent toutefais étre interprétées de fagon
a ne pas empécher |'échange effectif de renseignements.

d) Méme si l'article 25 de la Convention ne restreint pas les modalités possibles de I'échange de rensei-
gnements, aucune obligation n'incombe a I'un des Etats contractants de proceder a un echange de ren-
seignements spontane ou automatique.

e) Il est entendu qu'en cas d'échange de renseignements, les régles de procédure administrative relative
aux droits du contribuable prévues dans |'Etat contractant requis demeurent applicables avant que
linformation ne soit transmise a I'Etat contractant requérant. Il est en outre entendu que cette dispasition




vise a garantir une procédure équitable au contribuable et non pas a éviter ou retarder sans motif le pro-
cessus d'echange de renseignements.

f) Aux fins de I'application du paragraphe 5 de l'article 25, les Etats contractants tiennent compte des
restrictions constitutionnelles pertinentes, des procédures légales et du traitement de réciprocité.

15. Aucune disposition de la Convention n'empéche l'application des dispositions des Lois péruviennes
(« Decretos Legislativos ») numéros 662, 757 et 109 ainsi que des Lois (« Leyes ») numéros 26221,
27342, 27343 el 27909 concernant les contrats de stabilisation fiscale tels qu'ils sont en vigueur & la date
de signature de la Convention et tels gu'ils peuvent étre modifiés périodiqguement sans toucher ni a leur
principe général ni a leur caractére optionnel. Une personne partie a un contrat de stabilisation fiscale au
sens des dispositions ci-dessus mentionnées demeurera assujettie, nonobstant les taux fixés dans la
Convention, aux taux d'impots stabilisés par le contrat pour la durée de celui-ci.

Fait en deux exemplaires a Lima, le 21 septembre 2012, en langues frangaise, espagnole et anglaise,
chaque texte faisant également foi. En cas d'interprétation divergente entre les textes espagnol et fran-

cgais, le texte anglais fera foi.
V?/l/ e
Pour le {f ) Pouyr le Gouvernement

Caonseil fedérdl suisse: de/la République Pérou






